
Rapport annuel 2006  

 
 

 
RAPPORT TRIMESTRIEL 
Période de 9 mois terminée le 30 septembre 2007 
 



 

 

dvitech est une société des 
sciences de la vie et de 
technologies avec la 

mission de découvrir et de 
commercialiser des produits 
propriétaires prouvés cliniquement, 
efficaces et sans effets secondaires. 
Ces produits jouent un rôle dans la 
prévention de certaines maladies auto-
immunes et inflammatoires telles que le 
psoriasis et la colite ulcéreuse.  
 

Sa principale plateforme, le XP-828L, est une technologie 
brevetée pour extraire des facteurs de croissance et des 
peptides bioactifs de protéines de lait. Ces facteurs de 
croissance et peptides sont capables de moduler le 
système immunitaire et jouer un rôle actif dans la 
prévention de désordres immunitaires et inflammatoires 
tels que le psoriasis.  
 
Advitech a récemment introduit dans plusieurs marchés 
DermylexMC pour le soulagement du psoriasis léger à 
modéré. 
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Chers actionnaires, 

Au cours du troisième trimestre, Advitech a enregistré des progrès notables tant au niveau 

commercial que scientifique. Conformément aux communications antérieures et au plan 

2007, les ventes de DermylexMC ont continué de progresser au cours du troisième 

trimestre. De plus, nous avons fait des progrès significatifs vers notre objectif d’accroître le 

portefeuille de produits. Dans ce sens, nous avons annoncé en octobre des résultats 

positifs dans une nouvelle application à fort potentiel : la cicatrisation. Cette application est 

issue de notre plateforme technologique XP-828L. Les faits marquants du troisième 

trimestre sont : 

• Progression des revenus de DermylexMC – Les revenus du troisième trimestre ont 

atteint 377 463 $, une croissance de l’ordre de 38% par rapport au deuxième trimestre 

de 2007. Cette croissance a été réalisée par les ventes de DermylexMC qui ont 

augmenté de 20 %, et par des revenus de royautés non-récurrents de 50 000 $. En 

comparaison avec les résultats de la période correspondante en 2006, les revenus ont 

progressé de 27%. Nous prévoyons une croissance soutenue de nos revenus pour le 

quatrième trimestre de 2007. 

• Lancement de DermylexMC dans de nouveaux territoires – DermylexMC est 

maintenant disponible dans les cliniques de professionnels de la santé aux États-Unis 

sous la marque BioDerm, en France dans les cliniques et pharmacies sous la marque 

Psopax et au Canada dans les pharmacies (DermylexMC). Nous prévoyons finaliser, au 

cours du quatrième trimestre de 2007, des ententes de marketing et de distribution 

pour DermylexMC pour  deux  territoires additionnels. Finalement, nous prévoyons 

étendre la distribution américaine dans des créneaux additionnels. 

• La plateforme XP-828L livre une nouvelle application : la cicatrisation – Advitech 

a annoncé des résultats pré-cliniques positifs sur la cicatrisation, une quatrième 

application issue de notre plateforme technologique. Cette avancée permettra à 

Advitech d’entrer dans l’important marché des produits de cicatrisation dans lequel les 

produits d’origine biologique génèrent, selon Kalorama Information, des revenus de 

350 millions $, en croissance de 27% annuellement au cours des cinq dernières 

années. Les résultats pré-cliniques suggèrent une accélération de la réponse 

cicatricielle chez les patients. Les produits qui seraient développés pourraient être 

utilisés dans le traitement des ulcères cutanés, des brûlures et du traitement des 

cicatrices découlant de la chirurgie plastique et de la dermabrasion. Advitech planifie 

lancer un premier produit de cicatrisation à la fin de 2008. 

Message aux actionnaires
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• Publication de nouveaux résultats d’efficacité – Nous avons annoncé les résultats 

d’une étude post-commercialisation conduite sur des patients souffrant de psoriasis.  

Elle démontre que l’utilisation de DermylexMC avec des corticostéroïdes topiques et des 

analogues de la vitamine D peut créer un effet synergique et améliorer de façon 

globale les résultats d’efficacité des traitements. Ainsi, DermylexMC pourrait agir comme 

un adjuvant aux corticostéroïdes topiques. Ces nouvelles données procurent une 

information importante sur les stratégies de traitement et les alternatives. Les 

principales conclusions de l’étude ont fait l’objet d’une publication scientifique en 

octobre dernier. 

• Signature d’une licence pour l’application sur la colite ulcéreuse – Au cours du 

troisième trimestre, nous avons accordé à Diversified Natural Products (DNP) une 

licence exclusive mondiale pour le développement et la commercialisation de 

l’application sur la Colite Ulcéreuse de la plateforme technologique XP-828L afin de 

nous concentrer uniquement dans les applications dermatologiques. 

• Gestion des approvisionnements – Nous avons progressé de façon importante vers 

notre objectif de diversification des approvisionnements en matière première. La 

capacité de notre partenaire de production dépasse largement nos besoins en 

ingrédient. Notre production actuelle est réalisée en Europe et nous prévoyons certifier 

un site additionnel aux États-Unis en 2008. 

• Gestion des liquidités financières – Les liquidités disponibles présentement 

permettent de répondre à nos besoins jusqu’à la fin 2008. Nous demeurons vigilants 

quant à la protection de notre marge de manœuvre financière. 

Nous désirons remercier chaleureusement nos employés et administrateurs pour leur 

engagement et leurs efforts, nos partenaires pour leur support, les actionnaires pour croire 

en notre projet et finalement les utilisateurs de nos produits à qui tout ce projet est dédié. 

 

(Signé) 
 

Renaud Beauchesne, MBA 

Président et chef de la direction  

Le 28 novembre 2007 
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COMMENTAIRES ET ANALYSE PAR LA DIRECTION 

 
 
 

L’analyse par la direction des résultats d’exploitation et de la situation financière qui suit doit être lue 
de concert avec les renseignements contenus dans les états financiers intermédiaires non vérifiés 
de la Société ainsi que les notes complémentaires s’y rapportant. Les états financiers intermédiaires 
non vérifiés ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus du 
Canada. Les états financiers intermédiaires non vérifiés contenus dans ce rapport n’ont pas fait 
l’objet d’un examen par les vérificateurs externes de la Société. De plus, tous les montants sont 
exprimés en dollars canadiens. 
 
Les renseignements qui suivent tiennent compte de tout événement important survenu jusqu’au 
28 novembre 2007, date à laquelle le conseil d’administration a approuvé cette analyse de la 
direction. 
 
 
 
 

SURVOL 
 
Advitech est une société des sciences de la vie et des technologies, avec la mission de découvrir et 
commercialiser des produits de santé naturels, brevetés et supportés scientifiquement. Efficaces et 
sécuritaires, les produits ciblent les désordres du système immunitaire, notamment le psoriasis.  
 
Sa principale plateforme, le XP-828L, est un complexe de facteurs de croissance breveté destiné au 
traitement du psoriasis léger à modéré, des maladies inflammatoires de l’intestin, ainsi qu’à d’autres 
maladies inflammatoires chroniques découlant d’un désordre du système immunitaire. DermylexMC 
est le premier produit issu de cette plateforme. 
 
 

FAITS SAILLANTS 
 
Au cours du troisième trimestre de 2007, la Société a connu une croissance de ses revenus, a 
accordé une licence technologique et a annoncé les résultats pré-cliniques en cicatrisation. 
 
• Les revenus du troisième trimestre ont atteint 377 463 $, une croissance de l’ordre de 38 % par 

rapport au deuxième trimestre de 2007. Cette croissance est le résultat des ventes de 
DermylexMC qui ont augmenté de 20 % et des revenus de royautés non-récurrents de 50 000 $. 
En comparaison avec les résultats de la période correspondante en 2006, les revenus ont 
progressé de 27%. 

 
• Au cours du troisième trimestre, la Société a accordé à Diversified Natural Products (DNP), une 

licence exclusive mondiale pour le développement et la commercialisation de l’application sur la 
Colite Ulcéreuse de la plateforme technologique XP-828L. 

 
• Finalement, Advitech a annoncé des résultats pré-cliniques positifs sur la cicatrisation, une 

quatrième application issue de sa plateforme technologique. Cette avancée permettra à la 
Société d’entrer dans l’important marché des produits de cicatrisation dans lequel les produits 
d’origine biologique génèrent, selon Kalorama Information, des revenus de 350 millions $, en 
croissance de 27% annuellement au cours des cinq dernières années. 
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PERSPECTIVES POUR 2007 
 
Au cours de l’année 2007, la Société poursuit sa mission et cible la commercialisation de produits de 
santé naturels innovateurs, prouvés scientifiquement, efficaces et sécuritaires dans le marché de la 
dermatologie. Le plan d’affaires pour 2007 est centré essentiellement sur quatre grandes priorités : 
 

 l’augmentation des ventes par : 

o la promotion des ventes auprès des distributeurs; 
o le développement du réseau de distribution de DermylexMC, plus particulièrement aux États-Unis; 

 
 l’évolution de l’industrialisation du procédé de production; 

 
 l’avancement scientifique sur la nouvelle application eczéma de la plateforme XP-828L; 

 
 compléter le financement initié en 2006. 

 
 
 
 
 
 

Données financières choisies 
(En milliers de dollars, sauf les montants par action) 

2007  2006  2007  2006  
(Non vérifié)  (Non vérifié) (Non vérifié)  (Non vérifié) 

Résultats financiers
Produits d’exploitation            377,5  $            298,1  $            704,6  $            465,3  $ 
Charges d’exploitation            679,5  $            564,5  $         1 914,0  $         1 452,5  $ 
Frais de recherche et développement nets des 
crédits d’impôts et subventions

             85,4  $            103,9  $            333,8  $            299,3  $ 

Perte nette           (302,0) $           (266,4) $        (1 209,4) $           (987,2) $ 
Perte nette par action de base et diluée             (0,00) $             (0,00) $             (0,02) $             (0,02) $ 

Au 30 
septembre 

2007  

Au 31 
décembre 

2006
(Non vérifié)  (Vérifié) 

Bilan
Trésorerie et équivalents de trésorerie        1 637,0  $           601,4  $ 
Autres actifs court terme           601,9  $           432,9  $ 
Actif long terme           185,9  $           202,7  $ 

Passif à court terme           503,4  $           515,1  $ 
Passif à long terme        1 682,4  $        1 092,4  $ 
Capitaux propres           239,0  $         (370,5) $ 

Périodes de 3 mois 
terminées le 30 sept.

Périodes de 9 mois 
terminées le 30 sept.
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ANALYSE DES RÉSULTATS D’EXPLOITATION 
 
 
Période terminée le 30 septembre 2007 comparativement à la période terminée 
le 30 septembre 2006 
 
 
La perte nette s’est élevée à 302 048 $ pour le troisième trimestre terminé le 30 septembre 2007 
comparativement à 266 435 $ pour le trimestre correspondant terminé le 30 septembre 2006, soit une 
augmentation de 35 613 $ ou 13,4 %. Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2007, la perte nette 
s’est élevée à 1 209 372 $ comparativement à une perte nette de 987 201 $ pour la même période l’an dernier, 
soit une augmentation de 222 171 $ ou 22,5 %. Cette augmentation de la perte s’explique principalement par une 
hausse des dépenses de recherche et développement consacrées au programme de développement du 
XP-828L, par une hausse des frais d’administration de même qu’une hausse des frais financiers liés aux 
nouveaux financements. 
 
 
Produits d’exploitation 
 
Les produits d’exploitation tirés de la vente de produits totalisent 327 463 $ pour le troisième trimestre terminé le 
30 septembre 2007 comparativement à 292 594 $ pour le troisième trimestre terminé le 30 septembre 2006, soit 
une hausse de 34 869 $ ou 11,9 %. Pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2007, les produits 
d’exploitation tirés de la vente de produits ont totalisé 604 581 $ comparativement à 393 850 $ pour la même 
période l’an dernier, soit une hausse de 210 731 $ ou 53,5 %. La croissance des ventes de DermylexMC 
découlant de l’ouverture des marchés américain et français explique cette hausse.  
 
Les produits d’exploitation tirés des redevances se sont élevés à 50 000 $ pour le troisième trimestre terminé le 
30 septembre 2007 comparativement à 5 504 $ pour le troisième trimestre terminé le 30 septembre 2006, soit 
une hausse de 44 496 $ . Les redevances du troisième trimestre de 2007 découlent de la signature en juillet 2007 
de la licence avec Diversified Natural Products (DNP) concernant le développement et la commercialisation de 
l’application sur la Colite Ulcéreurse. Pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2007, les 
produits d’exploitation tirés des redevances se sont élevés à 100 000 $ comparativement à 71 409 $ en 2006, 
soit une hausse de 28 591 $ ou 40,0 %. Cette hausse est due principalement au revenu découlant de la 
signature de la licence avec DNP. 
 
 
Coût des marchandises vendues et marge brute 
 
Pour le troisième trimestre terminé le 30 septembre 2007, la marge brute générée par les ventes de DermylexMC 
se chiffre à 157 631 $ ou 48,1 %, comparativement à une marge brute de 158 434 $ ou 54,1 % pour la période 
correspondante en 2006. Pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2007, la marge brute sur les 
ventes de produits se chiffre à 293 921 $ ou 48,6 %, comparativement à une marge brute de 193 607 $ ou 
49,2 % pour la période correspondante en 2006. La diminution de la marge brute en pourcentage pour les 
trimestres terminés en septembre reflète la mise en place en août 2006 de la nouvelle entente de licence avec un 
tiers de laquelle découlent des redevances sur les ventes effectuées. Pour le troisième trimestre terminé le 30 
septembre 2007, ces redevances se chiffrent à 17 590 $, comparativement à 0 $ pour le trimestre correspondant 
de 2006. Pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2007, les redevances totalisent 30 092 $, 
comparativement à 0 $ pour la période correspondante de 2006. Pour les périodes de neuf mois terminées en 
septembre, la marge est toutefois demeurée stable dû au fait que les revenus de 2006 étaient composés de 
ventes de DermylexMC et de Lactium, produit qui n’est plus vendu par la Société et qui générait une plus faible 
marge. 
 
 
Charges d’exploitation 
 
Les frais de vente et marketing totalisent 88 728 $ pour le troisième trimestre 2007, comparativement à 67 806 $ 
pour la même période en 2006, une augmentation de 20 922 $ ou 30,9 %. Cette hausse est liée à l’augmentation 
de l’effort de promotion des produits sur les marchés. Pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 
2007, les frais de vente et marketing ont totalisé 227 062 $ comparativement à 280 232 $ pour la même période 
en 2006, soit une diminution de 53 170 $ ou 19,0 %. Cette diminution est due à la constatation d’une subvention 
liée à un prêt à la commercialisation dont la majeure partie a été encaissée au cours des six premiers mois de 
l’exercice 2007. 
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Les frais d’administration totalisent 224 756 $ pour le troisième trimestre 2007, comparativement à 178 706 $ 
pour la même période en 2006, une augmentation de 46 050 $ ou 25,8 %. Pour la période de neuf mois se 
terminant le 30 septembre 2007, les frais d’administration ont totalisé 675 367 $ comparativement à 515 824 $ 
pour la même période en 2006, soit une augmentation de 159 543 $ ou 30,9 %. La hausse des frais 
d’administration est liée à l’augmentation des effectifs du personnel administratif. 
 
Les dépenses de recherche et développement, avant crédits d’impôts et subventions, ont atteint 117 086 $ pour 
le troisième trimestre 2007, comparativement à 138 644 $ pour le trimestre terminé le 30 septembre 2006, soit 
une diminution de 21 558 $ ou 15,5 %. Cette diminution s’explique par la diminution des coûts reliés au contrat de 
recherche avec l’Université Laval. Pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2007, les dépenses 
brutes de recherche et développement ont totalisé 476 673 $ comparativement à 403 443 $ pour la période 
correspondante de l’an dernier. Cette augmentation de 73 230 $ ou 18,2 % est principalement attribuable aux 
dépenses encourues relativement au programme de développement clinique et pré-clinique du XP-828L. Les 
crédits d’impôts à la recherche scientifique et au développement expérimental ainsi que les subventions ont 
totalisé 142 824 $ pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2007 comparativement à 104 095 $ 
pour la période correspondante de 2006. Cette augmentation de 38 729 $ ou 37,2 % s’explique par 
l’augmentation des dépenses de recherche et développement admissibles aux crédits d’impôts et par un nouveau 
programme de subvention duquel la Société bénéficie. 
 
Les frais financiers s’élèvent à 94 596 $ pour le troisième trimestre 2007, comparativement à 52 454 $ pour la 
même période en 2006, une augmentation de 42 142 $ ou 80,3 %. Pour la période de neuf mois se terminant le 
30 septembre 2007, les frais financiers ont totalisé 311 122 $ comparativement à 113 175 $ pour la même 
période en 2006, une augmentation de 197 947 $ ou 174,9 %. Cette augmentation s’explique par la hausse des 
intérêts sur les dettes à long terme associés aux nouveaux financements réalisés dans la deuxième moitié de 
2006 et au cours des deux premiers trimestres de 2007 ainsi qu’à une charge non-récurrente de 73 320 $ 
constatée suite à la renégociation des débentures convertibles de 2004. 
 
L’amortissement des actifs incorporels et des immobilisations a totalisé 7 668 $ pour le troisième trimestre de 
2007 comparativement à 17 223 $ pour le troisième trimestre 2006, soit une diminution de 9 555 $ ou 55,5 %. 
Pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2007, la dotation aux amortissements a totalisé 
22 744 $  comparativement à 49 223 $ pour la même période l’an dernier, soit une diminution de 26 479 $ ou 
53,8 %. L’amortissement complet en 2006 d’un logiciel qui a été remplacé par un autre explique principalement la 
diminution de la dépense d’amortissement liée aux immobilisations. De plus, la présentation des frais reportés en 
réduction des dettes à long terme correspondantes, selon la nouvelle norme sur les instruments financiers en 
vigueur depuis le 1er janvier 2007, explique en grande partie la diminution de la dépense d’amortissement des 
actifs incorporels et des frais reportés. 
 
 
Liquidités et flux de trésorerie 
 
Au 30 septembre 2007, la Société possédait de la trésorerie et des équivalents de trésorerie pour un montant 
total de 1 636 978 $, comparativement à 1 909 624  $ au 30 juin 2007. Cette diminution des liquidités de 
272 646 $ est principalement attribuable aux liquidités affectées aux activités d’exploitation au cours du trimestre.  
 
Au cours du troisième trimestre 2007, les activités d’exploitation ont nécessité des liquidités de 262 500 $, soit 
215 200 $ pour la perte nette ajustée des éléments sans incidence sur la trésorerie et 47 300 $ relativement à 
une augmentation des besoins en fonds de roulement principalement liés à la diminution des créditeurs et 
charges à payer. Les liquidités utilisées aux fins de l’exploitation sont principalement consacrées aux activités de 
recherche et développement, aux efforts de vente du DermylexMC et aux frais de la structure administrative sous-
jacente. Pour le trimestre correspondant de 2006, les fonds utilisés par les activités d’exploitation ont été de 
410 705 $. 
 
Au cours du troisième trimestre 2007, un montant de 4 518 $ a également été consacré à des activités 
d’investissement, principalement pour des frais légaux liés à l’obtention de brevets. Pour la période 
correspondante de 2006, les activités d’investissement ont requis la somme de 13 861 $ qui a également été 
consacrée à l’obtention de brevets. 
 
Enfin, en ce qui concerne les activités de financement, la Société a utilisé globalement, au cours du troisième 
trimestre de 2007, des liquidités de 5 628 $. Plus précisément, 5 380 $ correspondant à un prêt à la 
commercialisation auprès de Développement Économique Canada ont été encaissés, alors que 11 008 $ ont été 
versés sur le prêt participatif du CQVB. Pour le trimestre correspondant de 2006, les fonds provenant des 
activités de financement ont totalisé 33 187 $. 
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RÉSUMÉ DES RÉSULTATS TRIMESTRIELS 
 

Données financières choisies 
(non vérifiées) 

(En milliers de dollars, sauf les montants par action) 
 

2005
Trimestre terminé le 30-sept 30 juin   31 mars   31 déc   30 sept    30 juin    31 mars   31 déc    

Produits d’exploitation      377,5         273,8           53,3         196,0        298,1              9,0         158,1        375,1    

Charges d’exploitation      679,5         783,2         451,2         583,9        564,5          367,9         520,0        654,5    

Perte nette     (302,0)       (509,4)      (397,9)      (387,9)      (266,4)       (358,9)      (361,9)      (279,4)   
Perte nette par action de base et 
diluée      (0,00) $      (0,01) $     (0,01) $     (0,01) $     (0,00) $      (0,00) $     (0,01) $     (0,01) $ 

20062007   

 
Analyse des variations au cours des trimestres 
 
En ce qui concerne les variations pour les produits d’exploitation, les ventes du troisième trimestre de 2007 ont 
été supérieures à celles du premier et du second trimestre de l’année 2007. Cette augmentation est due à la 
croissance des ventes de DermylexMC suite à l’ouverture de nouveaux marchés. Les premières ventes de 
DermylexMC, réalisées au cours des troisième et quatrième trimestres de 2006, ont permis de générer des 
revenus supérieurs aux deux premiers trimestres de l’année 2006. Les produits d’exploitation du dernier trimestre 
de 2005, représentant des ventes de Lactium, sont élevés comparativement aux trimestres subséquents parce 
que la Société avait alors annoncé sa décision de cesser la distribution de cet ingrédient et de liquider les 
inventaires. 
 
Les charges d’exploitation ont été plus élevées au cours de l’année 2005 et des deux derniers trimestres de 2007 
qu’au cours de 2006. Au cours de 2005, la Société a réalisé deux études cliniques sur le XP-828L. Pour 2007, la 
hausse des charges d’exploitation est attribuable à l’effort accru de promotion de DermylexMC, au programme de 
développement clinique et pré-clinique du XP-828L, à l’augmentation des frais d’intérêts sur les dettes à long 
terme associées aux nouveaux financements, et à la hausse des frais administratifs. 
 
La perte nette du troisième trimestre de l’année 2007 a été moins élevée que celle du second trimestre de 2007 
compte tenu de l’accroissement des ventes, du revenu de redevance du troisième trimestre de 2007, et de la 
charge non-récurrente constatée au deuxième trimestre de 2007 suite à la renégociation des débentures 
convertibles de 2004. Pour ce qui est de l’année 2006, la perte nette du troisième trimestre 2006 a été moins 
élevée que la moyenne des autres trimestres de l’année grâce aux résultats positifs de la commercialisation du 
DermylexMC au Canada et à la contribution marginale ainsi générée. 
 
 
ENGAGEMENTS CONTRACTUELS 
 
Outre les engagements décrits dans les états financiers annuels vérifiés de la Société pour l’exercice terminé le 
31 décembre 2006, la Société n’a aucune opération ou autre relation avec des entités qui est susceptible 
d’affecter significativement ses résultats d’exploitation, ses liquidités, ses ressources financières ou qui expose la 
Société à un passif qui n’est pas inscrit aux états financiers. 
 
 
SOURCES DE FINANCEMENT 
 
En plus des liquidités provenant de ses activités commerciales actuelles, les ressources financières requises 
pour réaliser les activités de la Société ont été tirées jusqu’à aujourd’hui de l’émission de capital-actions, des 
liquidités nettes provenant d’une fusion avec une société de capital de démarrage, de prêts pour le financement 
de ses crédits d’impôts à recevoir et pour le financement de ses activités commerciales, de subventions obtenues 
de diverses sources et de l’émission de débentures. 
 
Au cours du premier trimestre de l’année 2007, la Société a conclu un emprunt bancaire d’un montant autorisé de 
97 000 $ qui était remboursé au 30 septembre 2007. 
 
Jusqu’à ce que les activités relatives à ses produits actuels et futurs génèrent des liquidités suffisantes, la Société 
entend poursuivre le financement de ses activités par le biais des mêmes sources. 
 
NOUVEAU FINANCEMENT DU TRIMESTRE 
 
Au cours du troisième trimestre 2007, la Société a accepté de nouvelles facilités de crédit offertes par son 
institution financière qui incluent : 
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• Une marge de crédit, d’un montant autorisé de 300 000 $, garantie par les débiteurs. Les montants 

utilisés de la marge de crédit comportent un taux d’intérêt égal au taux préférentiel majoré de 1,50 %. Au 
30 septembre 2007, cette marge de crédit n’était pas utilisée. 

 
• Un emprunt bancaire d’un montant autorisé de 150 000 $ pour financer un maximum de 75 % des crédits 

d’impôts à la recherche et développement à recevoir pour l’exercice se terminant le 31 décembre 2007. 
Cet emprunt, portant intérêt au taux préférentiel plus 2,5 %, sera garanti par les débiteurs incluant les 
crédits d’impôts à la recherche et développement à recevoir. Au 30 septembre 2007, cette facilité n’était 
pas utilisée. 

 
 
TRANSACTION HORS BILAN ET ÉVENTUALITÉS 

 
La Société n’a réalisé aucune transaction hors bilan au cours du troisième trimestre de 2007. 
 
 
CONTINUITÉ D’EXPLOITATION 
 
Les présents états financiers ont été dressés suivant des principes comptables valables dans un contexte de 
continuité de l'exploitation; toutefois, certains événements et circonstances soulèvent des doutes au sujet de la 
validité de cette convention. La Société étant une entreprise en phase de développement, la continuité de ses 
opérations dépend de sa capacité à développer ses produits, le cas échéant à obtenir les approbations auprès 
des autorités règlementaires à l’égard de ses produits et dans les différents marchés visés, à commercialiser ses 
produits, ainsi qu’à obtenir le support financier de ses actionnaires.  
 
Si la convention de la continuité de l'exploitation ne convenait pas à ces états financiers, il serait alors nécessaire 
d'apporter des ajustements à la valeur comptable de l'actif et du passif, au résultat net déclaré et au classement 
des postes du bilan. 
 
 
INFORMATION SUR LES ACTIONS EN CIRCULATION 

 
Au 28 novembre 2007, le nombre d’actions ordinaires en circulation était de 73 131 719. Les options émises en 
vertu du régime d’options d’achat d’actions, ainsi que les autres options, bons de souscription et droits pouvant 
donner lieu à l’émission d’actions sont présentés dans le tableau ci-dessous. 

 
Nombre d’actions en circulation au 28 novembre 2007                73 131 719    

-  Options octroyées au terme du Régime d'options d’achat d’actions                  3 371 929    

-  Droits de conversion des débentures convertibles émises en juin 2006
    (prix de conversion de 0,20$)

                 1 250 000    

-  Droits de conversion des autres débentures convertibles émises en 2007
    (prix de conversion de 0,15$)

               11 153 333    

-  Bons de souscription octroyés lors de l'émission des Unités en décembre 2006
    (prix de conversion de 0,15$)

                 6 447 500    

-  Bons de souscription octroyés lors de l'émission des Unités en mars 2007
    (prix de conversion de 0,20$)

                 3 634 400    

-  Bons de souscription octroyés lors de l'émission des Unités en avril 2007
    (prix de conversion de 0,17$)

                 8 083 334    

Total des titres émis et pouvant être émis au 28 novembre 2007              107 072 215    
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MODIFICATIONS DES CONVENTIONS COMPTABLES 
 
Modifications dans les conventions comptables  
 
Le 1er janvier 2007, la Société a adopté les nouvelles normes comptables reliées au chapitre 1530 intitulé 
«Résultat étendu», au chapitre 3855 intitulé «Instruments financiers – comptabilisation et évaluation» et  au 
chapitre 3865 intitulé «Couvertures ». Les données des périodes précédentes au 1er janvier 2007 n’ont pas 
été retraitées. 
 
L’application de ces nouvelles normes a eu des répercussions sur certains postes des états financiers de la 
Société. La description de ces normes et leurs impacts sur les états financiers sont présentés de façon 
détaillée à la note 4 - MODIFICATIONS DANS LES CONVENTIONS COMPTABLES – des états financiers. 
 
Il n’y a eu aucun autre changement important dans les conventions comptables de la Société depuis le 
31 décembre 2006. Pour une description complète des principales conventions comptables et des 
estimations importantes, se référer à la section correspondante de notre rapport annuel 2006. 
 

 
FACTEURS DE RISQUE 

 
Les facteurs de risque et incertitudes auxquels la Société fait face sont décrits dans le rapport annuel 2006 
de la Société et n’ont pas fait l’objet de changements importants. La liste complète des facteurs de risque de 
la Société est également présentée dans le prospectus définitif que la Société a déposé le 30 juin 2004. Une 
copie de ces documents ainsi que les autres documents financiers sont disponibles sur le site de SEDAR à 
www.sedar.com. 
 

 
CONTRÔLE ET PROCÉDÉS DE COMMUNICATION DE L’INFORMATION 

 
La préparation de ce rapport trimestriel non vérifié a été soutenue par un ensemble de contrôles et de 
procédures de communication relevant de la direction. 
 
Au cours du dernier exercice, cette structure de contrôle a fait l’objet d’une évaluation de l’efficacité de sa 
conception et de son bon fonctionnement. Au 31 décembre 2006, cette évaluation a confirmé l’efficacité de 
la conception et du fonctionnement des contrôles et des procédés de communication de l’information. Cette 
évaluation a été accomplie selon les normes d’un modèle de contrôle reconnu adopté par la Société et 
conformément aux directives de la norme 52-109 des Autorités canadiennes en valeurs mobilières. Ainsi, la 
direction de la Société peut fournir une assurance raisonnable que les informations importantes la 
concernant lui sont rapportées en temps opportun, de façon qu’elle puisse fournir aux investisseurs une 
information complète et fiable.  
 
Enfin, il est important de souligner que le présent document a été révisé par le Comité de vérification ainsi 
que le Conseil d’administration de la Société, qui l’a approuvé avant sa publication. 
 

 
ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

 
Le présent document contient certains énoncés prospectifs qui reflètent les attentes actuelles de la Société 
en regard d’évènements futurs. Ces énoncés prospectifs comportent des risques et des incertitudes. Les 
résultats réels peuvent être significativement différents de ceux qu'anticipe la Société et qui sont décrits ci-
dessus. Ils dépendent d'un certain nombre de facteurs incluant, mais sans s'y limiter, l'exécution favorable et 
dans des délais raisonnables des études pré-cliniques ou les incertitudes liées au processus réglementaire, 
et ensuite à la commercialisation des produits, la difficulté à prédire la demande pour les produits, 
l’introduction de produits concurrents, la disponibilité des matières premières, la protection de la propriété 
intellectuelle et les variations dans les résultats d'exploitation. Le lecteur ne doit pas se fier seulement aux 
énoncés prospectifs de la Société. 
 
 
 
(Signé) 
 
François Courteau, CA 
Vice-président et chef des opérations 
Le 28 novembre 2007 
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ÉTATS DES RÉSULTATS INTERMÉDIAIRES 
 

2007 2006 2007 2006 
(Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié)

Produits 327 463  $          292 594  $          604 581  $          393 850  $          
Redevances 50 000              5 504                100 000            71 409              

377 463            298 098            704 581            465 259            

Coût des produits 169 832            134 160            310 660            200 243            
Frais de vente et de marketing 88 728              67 806              227 062            280 232            
Frais d'administration 224 756            178 706            675 367            515 824            
Frais de recherche et de développement 117 086            138 644            476 673            403 443            
Crédits d'impôts et subventions relatifs à la R&D (31 663)            (34 777)            (142 824)          (104 095)          
Frais financiers (note 7) 94 596              52 454              311 122            113 175            
Amortissement des immobilisations 3 532                7 267                10 586              21 801              
Amortissement des actifs incorporels 4 136                9 956                12 158              27 422              
Rémunération à base d'actions (note 8) 8 508                10 317              33 149              (5 585)              

679 511            564 533            1 913 953         1 452 460         

(302 048) $         (266 435) $         (1 209 372) $      (987 201) $         

(0,00) $               (0,00) $               (0,02) $               (0,02) $               

Période de 9 mois
terminée le 30 septembre

Période de 3 mois
terminée le 30 septembre

Produits d’exploitation

Charges d’exploitation

Perte nette par action de base & diluée (note 9)
Informations supplémentaires (note 10)

Perte nette

 
 

ÉTATS DU SURPLUS D’APPORT INTERMÉDIAIRES 
 

2007 2006 2007 2006 
(Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié)

Solde au début de la période 1 606 493  $       665 740  $          875 964  $          681 642  $          
Bons de souscription émis lors de l'émission 
d'Unités (note 8) -                        -                        585 888            -                        
Composante capitaux propres des débentures 
convertibles renégociées (note 7) -                        -                        120 000            -                        
Rémunération à base d’actions (note 8) 8 508                10 317              33 149              (5 585)              

Solde à la fin de la période 1 615 001  $       676 057  $          1 615 001  $       676 057  $          

Période de 3 mois
terminée le 30 septembre

Période de 9 mois
terminée le 30 septembre

 
 

ÉTATS DU DÉFICIT INTERMÉDIAIRES 
 

2007 2006 2007 2006 
(Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié)

(10 979 671) $    (9 275 391) $      (9 986 726) $      (8 554 625) $      
Modification conventions comptables (note 4) -                        -                        44 894              -                        
Frais d'émission d'actions (note 8) -                        -                        (115 110)          -                        
Frais d’émission des débentures convertibles
(note 7) -                        -                        (15 405)            -                        
Perte nette (302 048)          (266 435)          (1 209 372)       (987 201)          

(11 281 719) $    (9 541 826) $      (11 281 719) $    (9 541 826) $      

Période de 9 mois
terminée le 30 septembre

Solde à la fin de la période

Période de 3 mois
terminée le 30 septembre

Solde au début de la période

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires 
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BILANS INTERMÉDIAIRES 
 
 

Au
30 septembre

2007

Au
31 décembre

2006
(Non vérifié) (Vérifié)

ACTIF

Actif à court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1 636 978  $            601 375  $                 
Débiteurs 358 720                 170 140                   
Crédits d'impôts à recevoir 103 437                 136 167                   
Stocks 124 124                 83 010                     
Frais payés d'avance 15 659                   43 553                     

2 238 918              1 034 245                

Immobilisations 49 387                   55 055                     
Actifs incorporels 136 525                 147 613                   
  2 424 830              1 236 913                

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

Passif à court terme
Créditeurs et charges à payer 440 945                 482 634                   
Produits reportés 14 980                   10 000                     
Dette à long terme échéant à moins d'un an 47 468                   22 349                     

503 393                 514 983                   

Dette à long terme (note 6) 188 148                 196 692                   
Débentures convertibles (note 7) 1 494 281              895 715                   
  2 185 822              1 607 390                

Capitaux propres
Capital-actions (note 8) 9 392 526              8 547 285                
Surplus d'apport 1 615 001              875 964                   
Composante capitaux propres des débentures convertibles (note 7) 513 200                 193 000                   
Déficit (11 281 719)          (9 986 726)             

239 008                 (370 477)                
2 424 830  $            1 236 913  $               

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires 
 
 
Au nom du conseil d’administration, 
 
(signé) 
 

(signé) 
 

Renaud Beauchesne, MBA 
Administrateur 
Président et chef de la direction 

Pierre Labbé, CA 
Administrateur 
Président du Comité de vérification 
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ÉTATS DES FLUX DE TRÉSORERIE INTERMÉDIAIRES 
 

2007 2006 2007 2006 
(Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié)

(302 048) $         (266 435) $         (1 209 372) $      (987 201) $         

8 508                10 317              33 149              (5 585)              
70 672              19 368              125 823            38 346              

-                        -                        73 320              -                        
3 532                7 267                10 586              21 801              
4 136                9 956                12 158              27 422              

(215 200)          (219 527)          (954 336)          (905 217)          

(19 174)            (39 671)            (160 686)          292 980            
(21 105)            (34 777)            32 730              153 589            
61 048              (9 628)              (41 114)            (63 486)            

(68 069)            (107 102)          (36 709)            (72 704)            
(47 300)            (191 178)          (205 779)          310 379            

(262 500)          (410 705)          (1 160 115)       (594 838)          

(356)                 -                        (4 918)              -                        
(4 162)              (13 861)            (39 872)            (37 260)            
(4 518)              (13 861)            (44 790)            (37 260)            

(11 008)            (16 813)            (11 008)            (33 625)            
5 380                50 000              27 903              200 000            

Émission d'Unités (note 8) -                        -                        1 406 128         -                        
Émission de débentures convertibles (note 7) -                        -                        948 000            250 000            

-                        -                        (130 515)          -                        
-                        -                        -                        (2 461)              

(5 628)              33 187              2 240 508         413 914            

(272 646)          (391 379)          1 035 603         (218 184)          

1 909 624         859 937            601 375            686 742            

1 636 978  $       468 558  $          1 636 978  $       468 558  $          

12 472  $           23 510  $           63 181              68 272  $           

141 978  $         143 558  $         141 978  $         143 558  $         
1 495 000  $      325 000  $         1 495 000  $      325 000  $         
1 636 978  $      468 558  $         1 636 978  $      468 558  $         

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin de la 
période

Informations supplémentaires : Intérêts payés

Trésorerie et équivalents de trésorerie
   Encaisse
   Placements temporaires

Augmentation (diminution) de la trésorerie et des 
équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la 
période

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT
Remboursement de la dette à long terme
Emprunt à long terme (note 6)

Remboursement de contrats de location-acquisition

ACTIVITÉS D'INVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations
Augmentation des actifs incorporels
  

Créditeurs, charges à payer et produits reportés

Variation des éléments hors caisse du fonds de 
roulement liés à l'exploitation

Débiteurs et frais payés d'avance
Crédits d'impôts à recevoir
Stocks

Intérêts théoriques et capitalisés (notes 6 & 7)

Amortissement des immobilisations
Amortissement des actifs incorporels

Perte constatée suite à la renégociation de 
débentures (note 7)

Période de 9 mois
terminée le 30 septembre

Frais relatifs à l'émission d'actions et de débentures 
convertibles (notes 7 et 8)

ACTIVITÉS D'EXPLOITATION
Perte nette

Période de 3 mois
terminée le 30 septembre

Éléments sans incidence sur la trésorerie
Rémunération à base d'actions (note 8)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires 
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Notes complémentaires aux états financiers intermédiaires (non vérifiés) 
Pour les périodes terminées les 30 septembre 2007 et 2006 
 

  

 
 
1. INFORMATIONS FINANCIÈRES INTERMÉDIAIRES 
 
 
Les informations financières au 30 septembre 2007 et pour les périodes de trois et neuf mois terminées les 
30 septembre 2007 et 2006 ne sont pas vérifiées et n’ont pas fait l’objet d’un examen de la part des 
vérificateurs externes de la Société. Toutefois, de l’avis de la direction, tous les redressements qui sont 
requis pour donner une image fidèle des résultats de ces périodes ont été inclus. Les redressements 
apportés sont de nature récurrente normale. Les résultats d’exploitation intermédiaires ne reflètent pas 
nécessairement les résultats d’exploitation pour l’exercice complet. 
 
Les états financiers intermédiaires non vérifiés ci-joints ont été dressés conformément aux principes 
comptables généralement reconnus du Canada et sont fondés sur les mêmes conventions et méthodes 
comptables que celles utilisées pour la préparation des plus récents états financiers annuels de la Société 
sauf en ce qui concerne les nouvelles conventions comptables mentionnées dans la note  4. Cependant, ils 
ne comprennent pas toutes les informations qui doivent être présentées dans les états financiers annuels. 
Ces états financiers intermédiaires non vérifiés devraient donc être lus en parallèle avec les plus récents 
états financiers annuels vérifiés de la Société. 
 
 
 
2. STATUTS ET DESCRIPTION DES ACTIVITÉS 
 
 
La Société se spécialise dans la recherche, le développement et la commercialisation d’ingrédients et de 
produits nutraceutiques.  
 
La Société a été créée le 30 juin 2004 conformément aux dispositions de la Loi canadienne sur les sociétés 
par actions (LCSA) suite à la fusion de Dupont Capital inc., une société de capital de démarrage, et 
d’Advitech Solutions inc., une société constituée le 31 mai 1995 en vertu de la LCSA.  
 
 
 
3. CONTINUITÉ D’EXPLOITATION 
 
 
Les présents états financiers ont été dressés suivant des principes comptables valables dans un contexte 
de continuité de l'exploitation; toutefois, certains événements et circonstances soulèvent des doutes au 
sujet de la validité de cette convention. La Société étant une entreprise en phase de développement, la 
continuité de ses opérations dépend de sa capacité à développer ses produits, le cas échéant à obtenir les 
approbations auprès des autorités règlementaires à l’égard de ses produits et dans les différents marchés 
visés, à commercialiser ses produits, ainsi qu’à obtenir le support financier de ses actionnaires.  
 
Si la convention de la continuité de l'exploitation ne convenait pas à ces états financiers, il serait alors 
nécessaire d'apporter des ajustements à la valeur comptable de l'actif et du passif, au résultat net déclaré 
et au classement des postes du bilan. 
 
 
 
4. MODIFICATIONS DANS LES CONVENTIONS COMPTABLES  
 
 
Modifications dans les conventions comptables  
 
Le 1er janvier 2007, la société a adopté les nouvelles normes comptables reliées au chapitre 1530 intitulé 
« Résultat étendu », au chapitre 3855 intitulé « Instruments financiers – comptabilisation et évaluation » et 
au chapitre 3865 intitulé « Couvertures ».  Les données des périodes précédentes au 1er janvier 2007 n’ont 
pas été retraitées. 
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Notes complémentaires aux états financiers intermédiaires (non vérifiés) 
Pour les périodes terminées les 30 septembre 2007 et 2006 
 

  

 
4. MODIFICATIONS DANS LES CONVENTIONS COMPTABLES (suite) 
 
 
Instruments financiers - Comptabilisation et évaluation 
 
Les actifs financiers, sujets aux nouvelles normes, sont classés dans l’une des catégories suivantes : 
instruments détenus à des fins de transaction, détenus jusqu’à l’échéance, disponibles à la vente ou prêts 
et créances. Les passifs financiers, sujets à la nouvelle norme, sont classés dans l’une des catégories 
suivantes : instruments détenus à des fins de transaction ou autres passifs. Les instruments financiers 
détenus à des fins de transaction seront évalués à leur juste valeur, et les gains et pertes sont 
comptabilisés dans le résultat net. Les instruments financiers détenus jusqu’à l’échéance, les prêts et 
créances et les passifs financiers classés « autres » sont évalués au coût amorti selon le taux d’intérêt 
effectif. Les instruments financiers disponibles à la vente sont évalués à leur juste valeur, et tous les gains 
et les pertes non réalisés sont comptabilisés dans les autres éléments du résultat étendu. La nouvelle 
norme permet aux entités de désigner tout instrument financier comme détenu à des fins de transaction 
lors de sa comptabilisation initiale ou lors de l’adoption de cette norme, et ce, même si cet instrument 
financier ne répondait pas à la définition d’un instrument financier détenu à des fins de transaction. Les 
instruments financiers classés détenus à des fins de transaction en vertu de l’option d’évaluation à la juste 
valeur doivent avoir une juste valeur fiable.  
 
La juste valeur des instruments financiers correspond au montant duquel cet instrument financier pourrait 
être négocié en toute connaissance de cause et volontairement entre les parties impliquées. La juste valeur 
est basée sur les prix (cours acheteur-vendeur) provenant d’un marché actif. Si ce n’est pas le cas, la juste 
valeur est basée sur les prix de marché prévalant pour des instruments ayant des caractéristiques et des 
profils de risque similaires ou des modèles d’évaluation internes ou externes utilisant des données 
observables sur le marché.  
 
Les instruments financiers dérivés doivent être comptabilisés à la juste valeur sauf s’ils sont spécifiquement 
désignés à titre de relation de couverture efficace. La variation de la juste valeur des instruments financiers 
dérivés sera comptabilisée directement dans le résultat net. Au 30 septembre 2007, la société n’avait pas 
d’instruments financiers dérivés. 
 
La société a choisi de classer les placements temporaires à titre d’instruments financiers « détenus à des 
fins de transaction». En conséquence, toute variation de la juste valeur de ces actifs, s’il y a lieu, est 
comptabilisée dans le résultat net. 
 
La dette à long terme et les débentures convertibles sont classées dans la catégorie « autres » passifs et 
comptabilisées au coût. Les frais de transaction relatifs aux passifs de la catégorie « autres » sont 
capitalisés et amortis selon la méthode du taux d’intérêt effectif et comptabilisés dans le résultat net. 
  
Résultat étendu et autres éléments du résultat étendu 
 
À la suite de l’adoption de ces nouvelles normes comptables, la société doit présenter un état du résultat 
étendu.  Le résultat étendu comprend le résultat net et les autres éléments du résultat étendu. Compte tenu 
que la société a classifié l’ensemble de ses instruments financiers à titre d’instruments financiers « détenus 
à des fins de transaction » et ses dettes à long terme et débentures convertibles dans la catégorie « autres 
» passifs, aucun élément de variation n’a à être constaté dans les autres éléments du résultat étendu.  En 
conséquence, le revenu net (perte nette) correspond au total du résultat étendu. 
 
Couvertures 
 
Cette nouvelle norme définit les critères d’application de la comptabilité de couverture ainsi que la façon 
d’appliquer la comptabilité de couverture à chacune des stratégies de couverture permises.  
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Notes complémentaires aux états financiers intermédiaires (non vérifiés) 
Pour les périodes terminées les 30 septembre 2007 et 2006 
 

  

4. MODIFICATIONS DANS LES CONVENTIONS COMPTABLES (suite) 
 
 
Incidences de l’adoption de ces normes  
 
Les ajustements attribuables à la classification des placements temporaires à titre d’instruments financiers 
détenus à des fins de transaction se sont avérés nuls et donc aucun ajustement n’a été constaté dans le 
solde d’ouverture du déficit en date du 1er janvier 2007. Les ajustements provenant de la classification de la 
dette à long terme et débentures convertibles dans la catégorie « autres » passifs, présentés nets des frais 
de transaction y afférents amortis selon la méthode du taux d’intérêt effectif, ont été reflétés dans le solde 
d’ouverture du déficit en date du 1er janvier 2007. L’incidence de cet ajustement au 1er janvier 2007 est une 
diminution du solde de déficit de 44 894$. Voici le sommaire des incidences sur le bilan d’ouverture de ces 
nouvelles normes comptables : 
 

 

Au 31 décembre
2006 

(Vérifié) 

 Ajustements 
(Non vérifié) 

Au 1er janvier 
2007 

(Non vérifié) 

ACTIF 
Actif à court terme 1 034 245 $ - $ 1 034 245 $
Immobilisations 55 055 - 55 055 

Actifs incorporels et frais reportés 147 613 (38 802) 108 811 

   1 236 913 (38 802) 1 198 111 
 
 
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 
Passif à court terme 514 983 - 514 983 

Dette à long terme (note 6) 196 692 (8 047) 188 645 

Débentures convertibles (note 7) 895 715 (75 649) 820 066 

   1 607 390 (83 696) 1 523 694 
 
Capitaux propres 9 616 249 - 9 616 249

Déficit (9 986 726) 44 894 (9 941 832)

 (370 477) 44 894 (325 583)
  1 236 913 $ (38 802) $ 1 198 111 $
 
 
 
 
5. DETTE BANCAIRE 
 
 
Au cours du premier trimestre 2007, la Société a conclu un emprunt bancaire d’un montant autorisé de 
97 000 $ garanti par les débiteurs incluant les crédits d’impôts à la recherche et développement à recevoir. 
L’emprunt bancaire porte intérêt au taux préférentiel plus 1,75 %. Au 30 septembre 2007, la Société avait 
entièrement remboursé cette dette bancaire. 
 
Au cours du troisième trimestre de 2007, la Société a accepté de nouvelles facilités de crédit qui incluent : 
 

Une marge de crédit, d’un montant autorisé de 300 000 $, garantie par les débiteurs. Les montants 
utilisés de la marge de crédit comportent un taux d’intérêt égal au taux préférentiel majoré de 1,50 %. 
Au 30 septembre 2007, cette marge de crédit n’était pas utilisée. 
 
Un emprunt bancaire d’un montant autorisé de 150 000 $ pour financer un maximum de 75 % des 
crédits d’impôts à la recherche et développement à recevoir pour l’exercice se terminant le 31 
décembre 2007. Cet emprunt, portant intérêt au taux préférentiel plus 2,5 %, sera garanti par les 
débiteurs incluant les crédits d’impôts à la recherche et développement à recevoir. Au 30 septembre 
2007, cette facilité n’était pas utilisée. 
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Pour les périodes terminées les 30 septembre 2007 et 2006 
 

  

6. DETTE A LONG TERME 
 
 

Au
30 septembre

Au
31 décembre

2007 2006
(Non vérifié)  (Vérifié)  

Prêt à la commercialisation, sans intérêt, remboursable en quatre 
versements annuels consécutifs à compter de la deuxième année 
suivant la fin du projet 27 903  $            -  $                          

Prêt participatif, portant intérêt à 12%, remboursable en 48 
versements mensuels égaux à compter du 13e mois suivant la date 
de clôture 188 992            200 000                

Intérêts capitalisés sur le prêt participatif net des frais de 
financement 16 294              19 041                  

Intérêts théoriques sur le prêt à la commercialisation 2 427                -                            
235 616            219 041                

Portion échéant à moins d'un an 47 468              22 349                  
188 148  $          196 692  $              

 
 
En 2006, la Société a obtenu une autorisation sur un prêt à la commercialisation pour un montant de 
100 000 $ auprès de Développement Économique Canada. Ce prêt sans intérêt sera remboursable, deux 
ans après la fin du projet prévu au courant du quatrième trimestre de 2007, en quatre versements annuels 
égaux et consécutifs. Au 30 septembre 2007, la Société avait encaissé un montant de 60 563 $ 
relativement à ce prêt. L’aide gouvernementale de 32 660 $ obtenue dû au fait que le prêt est sans intérêt a 
été comptabilisée à l’encontre des dépenses de commercialisation. 
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7. DÉBENTURES CONVERTIBLES 
 
 
Le 15 février et le 30 mars 2007, la Société a procédé à l’émission de nouvelles débentures convertibles 
pour un montant total de 948 000 $ auprès d’investisseurs privés. Les débentures sont convertibles, au gré 
du détenteur, en actions ordinaires de la Société à un prix par action de 0,15 $ jusqu’au 31 janvier 2008 et 
à 0,20 $ entre le 1er février 2008 et le 31 janvier 2009. Conformément aux politiques de la Bourse de 
croissance TSX inc., le prix de conversion sera majoré de 10 % pour les périodes subséquentes jusqu’à la 
fin du terme. Les débentures peuvent être remboursées par Advitech à tout moment sans pénalité. Le 
capital des débentures est remboursable à l’échéance le 31 janvier 2012 et les intérêts, au taux de 12 %, 
sont payables mensuellement à compter du 1er septembre 2007. Durant la période de la date de clôture 
jusqu’au 31 août 2007, l’intérêt a été capitalisé et sera payable à l’échéance. Un montant de 15 405 $ a été 
comptabilisé au déficit de la Société à titre de frais d’émission relativement à ces débentures. 
 

Au
30 septembre

Au
31 décembre

2007 2006
(Non vérifié)  (Vérifié)  

Débentures convertibles portant intérêt au taux de 12 %, non 
garanties, échéant en février 2008 (renégociées en avril 2007) -  $                       750 000  $             

Débentures convertibles, émises en juin 2006, portant intérêt au 
taux de 12 %, non garanties, échéant en juin 2011 250 000             250 000               

Débentures convertibles, émises en février 2007, portant intérêt 
au taux de 12 %, non garanties, échéant en janvier 2012 500 000             -                           

Débentures convertibles, émises en mars 2007, portant intérêt au 
taux de 12 %, non garanties, échéant en janvier 2012 448 000             -                           

Débentures convertibles portant intérêt au taux de 12 %, non 
garanties, échéant en juin 2011 (renégociées en avril 2007) 725 000             -                           
Déduire : Composante capitaux propres des débentures 
convertibles émises (513 200)           (193 000)             

1 409 800          807 000               
Intérêts théoriques, intérêts capitalisés sur les débentures 
convertibles et frais de financement 84 481               88 715                 

1 494 281  $        895 715  $              
 
Le 30 avril 2007, les détenteurs des débentures convertibles émises en 2004 pour un montant de 750 000$ 
et échéant le 1er février 2008 ont accepté de nouvelles modalités relatives à cette dette. Cette nouvelle 
convention prolonge l’échéance des débentures convertibles du 1er février 2008 jusqu’au 1er juin 2011, de 
même que les modalités de conversion associées à cette dette. Toutes les autres modalités et conditions 
demeurent inchangées. Selon l’énoncé du Comité sur les Problèmes Nouveaux – Abrégé des délibérations 
– CPN 88  « Comptabilisation par le débiteur d’une modification ou d’un échange d’instruments 
d’emprunts », la direction de la Société a établi que le remplacement des débentures convertibles de 2004 
constitue une extinction de l’instrument d’emprunt initial. En conséquence, une charge non-récurrente de 
73 320 $ a été comptabilisée relativement à l’extinction des débentures convertibles de 2004 à titre de frais 
financiers au cours du deuxième trimestre de l’exercice 2007. 
 
Le 7 septembre 2007, une débenture convertible de 25 000 $ émise en 2004 a été convertie, au prix de 
0,15 $ l’action, en 166 667 actions ordinaires (note  8). 
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8. CAPITAL-ACTIONS 
 
 
Autorisé 
 
Actions en nombre illimité  
Ordinaires, votantes, sans valeur nominale  
Privilégiées, sans valeur nominale pouvant être émises en séries 
 
 
Émis 
 

Nombre 
d’actions Montant Nombre 

d’actions Montant

Actions ordinaires en circulation au début 
de la période 61 247 318      8 547 285  $      54 799 818      8 224 910  $      

Actions émises lors de l’émission d’Unités 11 717 734      820 241           6 447 500        322 375           

Actions émises lors de conversion de 
débenture 166 667           25 000             -                      -                      

Actions ordinaires en circulation à la fin 
de la période 73 131 719      9 392 526  $      61 247 318      8 547 285  $      

(Non vérifié)

terminée le terminé le
Exercice

31 décembre 2006
(Vérifié)

Période de 9 mois

30 septembre 2007

 
 
Émission de titres 
 
Le 30 mars 2007, la Société a émis lors de la clôture d’un placement privé 3 634 400 Unités à un prix de 
0,12 $ par Unité pour un montant de 436 128 $. Chaque Unité comprend une action ordinaire du capital-
actions de la Société et un bon de souscription (les « Unités »). Le produit de cette émission d'Unités a été 
réparti de façon proportionnelle entre le capital-actions et le surplus d'apport selon la juste valeur respective 
des actions et des bons de souscription émis, d’après le modèle d’évaluation des options Black et Scholes. 
Un montant de 34 398 $ a été comptabilisé à titre de frais d’émission d’actions et inscrit au déficit. 
 
Le 30 avril 2007, la Société a clôturé un placement privé d’Unités auprès de S.E.C. AgeChem pour un 
montant de 970 000 $. Dans le cadre de ce placement privé, Advitech a émis 8 083 334 Unités à un prix de 
0,12 $ l’unité. Chaque Unité est composée d’une action ordinaire et d’un bon de souscription d’Advitech (les 
« Unités »). Le produit de cette émission d'Unités a été réparti de façon proportionnelle entre le capital-actions 
et le surplus d'apport selon la juste valeur respective des actions et des bons de souscription émis, d’après le 
modèle d’évaluation des options Black et Scholes. Un montant de 80 712 $ a été comptabilisé à titre de frais 
d’émission d’actions et inscrit au déficit. 
 
Le 7 septembre 2007, la Société a émis 166 667 actions ordinaires lors de la conversion d’une débenture 
convertible de 25 000 $ émise en 2004 (note  7). Cette émission d’actions n’est pas présentée dans l’état des 
flux de trésorerie compte tenu de son caractère non monétaire. 
 
 
Régime d’options d’achat d’actions 
 
La Société a un régime d’options d’achat d’actions (le « Régime ») lequel comprend un nombre d’actions 
ordinaires réservées aux fins d’émission de 5 400 000 actions. En vertu du Régime, le conseil 
d'administration peut, à son gré, octroyer à certains employés, dirigeants, administrateurs et consultants de la 
Société, des options leur permettant d'acquérir des actions de la Société. Le prix de levée est déterminé par 
le conseil d'administration. 
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8. CAPITAL-ACTIONS (suite) 
 
 
Le 20 mars et le 9 mai 2007, la Société a octroyé un total de 489 000 options à des employés, à un consultant 
et aux administrateurs de la Société. La juste valeur des options octroyées aux employés et aux 
administrateurs sera amortie sur trois ans selon la méthode de l’acquisition graduelle, soit la période 
d’acquisition des droits relatifs à ces options. La juste valeur des options octroyées au consultant sera amortie 
sur une période de un an puisque ces options seront acquises en quatre tranches égales et consécutives à la 
fin de chaque trimestre. Cette valeur a été estimée à la date de l’octroi en utilisant la méthode d’évaluation 
Black et Scholes selon les hypothèses suivantes : 
 

 2007 
Taux d’intérêt sans risque 3,98% et 4,18% 
Volatilité prévue  133 % 
Durée prévue (en années)  5 ans 
Rendement en dividende prévu  0 % 
Juste valeur des options octroyées 0,11$ et 0,09$ 

 
 
Le tableau suivant présente l’évolution des options d’achat d’actions octroyées selon les termes du Régime 
depuis le 1er janvier 2006.  
 

Nombre 
d'options

Prix de levée 
moyen 

pondéré

Nombre 
d'options

Prix de levée 
moyen 

pondéré
En circulation au début de la période 3 110 262                    0,21  $ 3 863 476                    0,22  $ 

-         Octroyées 489 000                       0,20  $ 560 000                       0,15  $ 
-         Levées -                                       -    $ -                                       -    $ 
-         Annulées (327 333)                     0,19  $ (1 313 214)                  0,21  $ 

En circulation à la fin de la période 3 271 929                    0,21  $ 3 110 262                    0,21  $ 

Pouvant être levées à la fin de la période 2 427 431                    0,22  $ 1 741 429                    0,23  $ 

terminée le

Régime d’options d’achat d’actions

31 décembre 2006
(Vérifié)

30 septembre 2007
(Non vérifié)

Exercice
terminé le

Période de 9 mois

 
 
Le tableau suivant résume certaines informations concernant les options d’achat d’actions octroyées au 30 
septembre 2007. 
 

Régime d’options d’achat d’actions Nombre
d'options

Durée de vie 
moyenne 
restante 
(années)

Nombre
d'options

Durée de vie 
moyenne
restante
(années)

-         Prix de levée à 0,15 $ 646 239            2,8 380 241            2,0
-         Prix de levée à 0,20 $ 565 190            4,1 126 190            2,6
-         Prix de levée à 0,22 $ 784 500            2,4 645 000            2,4
-         Prix de levée à 0,25 $ 1 276 000         1,8 1 276 000         1,8

3 271 929         2,5 2 427 431         2,0

au 30 septembre 2007 au 30 septembre 2007
(Non vérifié) (Non vérifié)

Options en circulation Options pouvant être levées
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8. CAPITAL-ACTIONS (suite) 
 
 
Bons de souscription 
 
Dans le cadre du placement privé clôturé le 30 mars 2007, la Société a émis 3 634 400 bons de 
souscription. Chaque bon peut être exercé afin d’acquérir une action ordinaire à un prix de levée de 0,20 $ 
jusqu’au 28 mars 2008, et à un prix de 0,25 $ jusqu’au 31 mars 2009. La juste valeur de ces bons de 
souscription, comptabilisée au surplus d’apport, a été évaluée à 181 720 $ d’après le modèle d’évaluation 
des options Black et Scholes utilisant les hypothèses suivantes :  
 

 2007 
Taux d’intérêt sans risque 4,00% 
Volatilité prévue  161,9 % 
Durée prévue (en années)  2 ans 
Rendement en dividende prévu  0 % 
Juste valeur des bons de souscriptions 0,05$ 

 
Dans le cadre du placement privé clôturé le 30 avril 2007, la Société a émis 8 083 334 bons de 
souscription. Chaque bon peut être exercé afin d’acquérir une action ordinaire à un prix de levée de 0,17 $ 
jusqu’au 30 avril 2008, et subséquemment à un prix de 0,19 $, 0,21 $, 0,23 $, et 0,253 $ jusqu’au 
deuxième, troisième, quatrième et cinquième anniversaire de la clôture du placement, respectivement. La 
juste valeur de ces bons de souscription, comptabilisée au surplus d’apport, a été évaluée à 404 168 $ 
d’après le modèle d’évaluation des options Black et Scholes utilisant les hypothèses suivantes :  
 

 2007 
Taux d’intérêt sans risque 4,10% 
Volatilité prévue  132,6 % 
Durée prévue (en années)  5 ans 
Rendement en dividende prévu  0 % 
Juste valeur des bons de souscriptions 0,09$ 

 

Bons de souscription Nombre Prix de levée 
moyen pondéré Nombre Prix de levée 

moyen pondéré

Bons de souscription émis en décembre 2006 
lors de l’émission des Unités. La durée de vie 
moyenne restante est de 1,2 année

6 447 500        0,15 $ 6 447 500       0,15 $ 

Bons de souscription émis en mars 2007 lors 
de l’émission des Unités. La durée de vie 
moyenne restante est de 1,5 ans

3 634 400        0,20 $ -                      -                        

Bons de souscription émis en avril 2007 lors 
de l’émission des Unités. La durée de vie 
moyenne restante est de 4,6 ans

8 083 334        0,17 $ -                      -                        

En circulation à la fin de la période 18 165 234      0,17 $ 6 447 500       0,15 $ 
Pouvant être levés à la fin de la période 18 165 234      0,17 $ -                      -                        

Le tableau suivant présente le détail des bons de souscription: 

Au
30 septembre

(Non vérifié)  
2007 

Au
31 décembre

2006
(Vérifié)  
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9. PERTE PAR ACTION 
 
 

2007 2006 2007 2006 
(Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié)

Perte nette (302 048) $       (266 435) $       (1 209 372) $    (987 201) $       

Nombre moyen pondéré d’actions en 
circulation de base et dilué 73 006 719      54 799 818      68 181 920      54 799 818      

Perte nette par action de base et diluée (en 
dollars)             (0,00) $             (0,00) $             (0,02) $             (0,02) $ 

Le tableau suivant présente la réconciliation entre la perte par action de base et diluée :

Période de 9 mois
terminée le 30 septembre

Période de 3 mois
terminée le 30 septembre

 
Le nombre moyen pondéré d'actions en circulation demeure inchangé pour le calcul de la perte diluée par 
action compte tenu que l'inclusion d'actions ordinaires potentielles dans le calcul du résultat dilué par action 
pour cette perte a toujours un effet antidilutif. 
 
 
 
10. INFORMATIONS SUPPLÉMENTAIRES SUR LES RÉSULTATS 
 
 

2007 2006 2007 2006 
(Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié) (Non vérifié)

Frais de vente et de marketing :
 - Aide gouvernementale 5 896  $             -  $                32 890  $           6 410  $             

Frais de recherche et développement :
 - Subventions gouvernementales 10 558  $           -  $                26 995  $           -  $                

Frais financiers :
 - Perte de change 8 674  $             995  $                13 775  $           4 549  $             
 - Revenus d'intérêts 16 301  $           3 441  $             35 766  $           10 744  $           

Période de 9 mois
terminée le 30 septembre

Période de 3 mois
terminée le 30 septembre

 
 
11. IMPÔTS SUR LES BÉNÉFICES 
 
 
L’actif d’impôts futurs lié aux pertes fiscales, aux dépenses non déduites et à la différence entre la fraction 
non amortie du coût fiscal et la valeur nette aux livres pourra être comptabilisé aux états financiers et se 
traduira par une augmentation des résultats et des capitaux propres, lorsque la Société jugera probable 
qu’elle puisse utiliser ces pertes et avantages fiscaux. Les écarts permanents entre les taux d’impôt 
statutaires et réels sont non significatifs. 
 
 
12. DONNÉES COMPARATIVES 
 
 
Certaines données de l’exercice précédent ont été ajustées pour les rendre conformes à la présentation 
adoptée pour l’exercice courant. 
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