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Message aux Actionnaires 
  
Chers Actionnaires, 

 Les ventes du troisième trimestre terminé le 
30 septembre 2008 ont été inférieures à nos prévisions. 
Nous avons cependant en main un carnet de commandes 
de 560 000 $ pour le quatrième quart de 2008 qui, jumelé 
aux ventes 2008 à ce jour de 506 841 $ et aux indications 
reçues provenant des discussions en cours avec des clients 
potentiels, devrait nous permettre d’obtenir un chiffre 
d’affaires global en 2008 équivalent ou supérieur à celui de 
l’exercice 2007. Les revenus attendus pour la fin de l’année 
demeurent cependant inférieurs à nos attentes. Les revenus 
prévus sur le marché américain ne se sont pas matérialisés, 
et ce retard a un impact direct sur nos résultats de 2008. 
De fait, les ventes de notre distributeur américain ont été 
fortement handicapées par la crise économique qui prévaut 
depuis quelques mois sur ce marché. Nous sommes 
présentement en discussion avec ce dernier afin de bâtir un 
plan 2009 à la mesure de nos besoins et attentes. 
 
 Pour la plateforme cicatrisation, nous avons signé 
une entente de collaboration avec Laboratoires Urgo, une 
entreprise française ayant des opérations européennes et 
américaines qui œuvre exclusivement dans le marché de la 
cicatrisation. Cette entente avec un partenaire majeur en 
cicatrisation constituait un jalon important de notre plan 
2008, et constituera, à notre avis, la pierre angulaire de 
notre développement dans ce nouveau marché. 
 
 Les autres éléments d’importance qui ont marqué les 
derniers mois sont : 
 La signature d’une entente de distribution avec P.L. 

Thomas & Co. (New-Jersey), un distributeur américain 
de première importance dans les domaines de la 
nutraceutique et de la cosmaceutique. 

 En parallèle avec l’entente avec P.L. Thomas, Advitech 
a finalisé un projet commercial avec Healthy Directions 
(Washington, D.C.), un leader reconnu dans la 
commercialisation directe de produits de santé. Healthy 
Directions, connu anciennement sous la raison sociale 
Philips Health, commercialisera un produit ciblant le 
psoriasis dès les premiers mois de 2009. 

 L’approbation du DermylexMD par les autorités 
mexicaines. Cette approbation permettra à Darier 
Dermatology de faire son lancement sur le marché 
mexicain au cours des premiers mois de 2009. 

 Des discussions ont actuellement lieu avec Bailleul-
Biorga dans le but de finaliser une entente pour la 
distribution du DermylexMD dans trois pays d’Europe 

 
 Finalement, du côté financier, nous sommes 
présentement en discussion avec des partenaires 
institutionnels pour lever des fonds supplémentaires au 
cours des prochains mois. 
  
( s i gné )  
Renaud Beauchesne ,  MBA 
Prés ident  e t  chef  de la  d irec t ion 
25 novembre 2008 
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Commentaires et analyse par la direction 
  
 L’analyse par la direction des résultats d’exploitation et de la situation financière qui suit 
doit être lue de concert avec les renseignements contenus dans les états financiers de la Société ainsi 
que les notes complémentaires s’y rapportant. Les états financiers ont été préparés conformément aux 
principes comptables généralement reconnus du Canada. Tous les montants sont exprimés en dollars 
canadiens. 
 
 Les renseignements qui suivent tiennent compte de tout événement important survenu 
jusqu’au 25 novembre 2008, date à laquelle le conseil d’administration a approuvé cette analyse de 
la direction. 

 
SURVOL 
 
 Advitech est une société des sciences de la vie et des technologies, ayant pour 
mission de développer et commercialiser des produits de santé naturels, brevetés et 
supportés scientifiquement. Efficaces et sécuritaires, ces produits ciblent les désordres 
du système immunitaire, comme le psoriasis, l’eczéma et les maladies inflammatoires 
de l’intestin. Advitech produit DermylexMD pour le traitement du psoriasis léger à 
modéré. Advitech a un programme de recherche en cours pour développer de 
nouvelles applications dans le domaine de la cicatrisation. Ce programme de 
développement est issu des deux plateformes technologiques XP-828L et IM. Advitech 
a lancé au cours de 2008 une ligne de produits pour la régénération, le remodelage et 
le soutien immunitaire de la peau et une ligne de facteurs de croissance bioactifs 
ciblant des applications spécifiques au système immunitaire et les performances 
athlétiques. 
 
 

FAITS SAILLANTS 
 
 Au cours du troisième trimestre de 2008, les revenus de la Société se sont élevés 
à 133 443 $, une baisse de 64,6% par rapport au même trimestre de 2007. La perte 
nette du troisième trimestre de 2008 s’est élevée à 424 633 $, une augmentation de 
40,6% par rapport au même trimestre de 2007. Les revenus prévus sur le marché 
américain ne se sont pas matérialisés, et ce retard a un impact direct sur les revenus de 
2008 de la Société. 
 
 Au cours du troisième trimestre de 2008, les autorités mexicaines ont approuvé 
la vente du DermylexMD au Mexique. Cette approbation permettra au distributeur 
mexicain de la Société, Darier Dermatology S.A. de C.V., de lancer le produit au début 
de 2009. 
 
 

ÉVÈNEMENTS SUBSÉQUENTS 
 
  En octobre 2008, la Société a signé une entente non exclusive avec P.L. 
Thomas & Co. pour la distribution aux États-Unis de son composé provenant de la 
plateforme XP-828L dans les secteurs des suppléments nutritionnels, à l’exception des 
segments de la médecine alternative complémentaire. Cette entente a généré en 
novembre 2008 une vente de 88 000 $. 
 
 En novembre 2008, la Société a signé une entente de collaboration avec 
Laboratoires Urgo, une importante compagnie française œuvrant dans le marché de la 
cicatrisation. Cette entente, portant sur les plateformes IM et XP-828L, vient bonifier 
l’actuel programme de R&D sur la cicatrisation, et devrait aboutir à la conclusion en 
2009 d’une entente de développement ou de co-développement. 
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INFORMATION FINANCIÈRE SÉLECTIONNÉE 
 

2008          
(non vérifié)

2007          
(non vérifié)

2008          
(non vérifié)

2007          
(non vérifié)

Produits d'exploitation 133 443  $       377 463  $       392 219  $       704 581  $       

Perte nette (424 633) $     (302 048) $      (1 402 073) $   (1 209 372) $   

Perte nette par action de base et 
diluée

(0,006) $         (0,004) $          (0,019) $         (0,018) $          

Bilan

Actif total

Passif à long terme

2 242 012 $

1 710 064 $

Résultats

Période de trois mois         
terminée le 30 septembre

Période de neuf mois         
terminée le 30 septembre

Au 30 septembre 2008        
(non vérifié)

Au 31 décembre 2007 (vérifié)

1 371 724 $

2 077 925 $

 

RÉSULTATS D’OPÉRATION 
 
Période terminée le 30 septembre 2008 comparativement à la 
période terminée le 30 septembre 2007 
 
  La perte nette s’est élevée à 424 633 $ pour le trimestre terminé le 
30 septembre 2008 comparativement à 302 048 $ pour le trimestre terminé le 
30 septembre 2007, une augmentation de 122 585 $ ou 40,6%. Pour la période de neuf 
mois se terminant le 30 septembre 2008, la perte nette s’est élevée à 1 402 073 $, 
comparativement à une perte nette de 1 209 372 $ pour la période correspondante en 
2007, une augmentation de 192 701 $ ou 15,9%. 
 
Produits d’exploitation 
 
 Pour le troisième trimestre terminé le 30 septembre 2008, les revenus ont atteint 
133 443 $ comparativement à 377 463 $ pour le même trimestre en 2007, une baisse de 
244 020 $ ou 64,6% résultant principalement du fait que les prévisions de ventes sur le 
marché américain n’ont pas été atteintes pour 2008. Pour la période de neuf mois se 
terminant le 30 septembre 2008, les revenus ont atteint 392 219 $ comparativement à 
704 581 $ pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2007, une baisse 
de 312 362 $ ou 44,3% due au retard dans les ventes aux États-Unis et à l’absence de 
revenu de royautés au cours des trois premiers trimestres de 2008, comparativement à 
100 000 $ de royautés non récurrentes pour la même période en 2007 générées par un 
produit discontinué de la Société et par une licence octroyée à un tiers sur une des 
applications technologiques de la Société. 
 
Charges d’exploitation 
 
 Pour le trimestre terminé le 30 septembre 2008, la marge brute sur les ventes de 
produits, avant royautés, s’est élevée à 62 202 $ ou 46,6%, comparée à 175 220 $ ou 
53,5% pour le trimestre terminé le 30 septembre 2007. Pour la période de neuf mois se 
terminant le 30 septembre 2008, la marge brute sur les ventes de produits, avant 
royautés, s’est élevée à 208 069 $ ou 53,0%, comparativement à 324 013 $ ou 53,6% 
pour la période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2007. La marge brute du 
troisième trimestre de 2008, en pourcentage, est plus basse due à une vente effectuée à 
un prix spécial, plus bas que le prix habituel. 
 
 Les frais de vente, généraux et d’administration ont atteint 275 314 $ pour le 
troisième trimestre de 2008 comparativement à 317 370 $ pour le trimestre 
correspondant en 2007, une baisse de 42 056 $ ou 13,3% résultant principalement de la 
fin d’emploi du chef des opérations. Pour la période se neuf mois se terminant le 
30 septembre 2008, les frais de vente, généraux et d’administration ont totalisé 
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1 005 614 $ comparativement à 906 315 $ pour la période correspondante en 2007, une 
hausse de 99 299 $ ou 11,0% provenant principalement de l’addition de deux 
personnes séniores en ventes et marketing et de l’augmentation des charges reliées au 
contrôle de la qualité du DermylexMD. 
 
 Les frais de recherche et de développement ont atteint 84 863 $ pour le 
trimestre terminé le 30 septembre 2008, comparativement à 117 086 $ pour le 
trimestre correspondant en 2007. La diminution de 32 223 $ ou 27,5% est due au 
départ de la vice-présidente R&D, qui a été remplacée par le directeur R&D de la 
Société. Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2008, les frais de 
recherche et de développement ont totalisé 364 861 $, comparativement à 476 673 $ 
pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2007, une diminution de 
111 812 $ ou 23,5% résultant du transfert de personnel de recherche et développement 
au contrôle de la qualité et des plus faibles dépenses encourues relativement aux 
programmes de développement clinique et préclinique. Les crédits d’impôt à la 
recherche et au développement et les subventions gouvernementales ont atteint 
28 163 $ pour le trimestre terminé le 30 septembre 2008, comparativement à 31 663 $ 
pour le trimestre correspondant en 2007, une diminution de 3 500 $ ou 11,1%. Pour la 
période de neuf mois se terminant le 30 septembre 2008, les crédits d’impôt à la 
recherche et au développement et les subventions gouvernementales ont atteint 
104 361 $ comparativement à 142 824 $ pour la période correspondante en 2007, une 
baisse de 38 463 $ ou 26,9%. 
 
 Les charges financières ont atteint 129 836 $ pour le trimestre terminé le 
30 septembre 2008 comparativement à 94 596 $ pour le trimestre correspondant en 
2007. L’augmentation de 35 240 $ ou 37,3% est due à la hausse des dépenses d’intérêts 
sur les dettes à long terme liées au nouveau financement auprès d’une banque à charte 
canadienne, à la baisse des revenus d’intérêts et à l’augmentation de la perte sur taux 
de change résultant principalement d’une baisse de 7% de la valeur de l’euro pendant 
cette période. Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2008, les charges 
financières ont totalisé 282 547 $ comparativement à 311 122 $ pour la période de neuf 
mois terminée le 30 septembre 2007, une diminution de 28 575 $ ou 9,2% résultant 
principalement de la comptabilisation au deuxième trimestre de 2007 d’une charge non 
récurrente résultant de la renégociation des débentures convertibles de 2004. 
 
Liquidités 
 
 Au 30 septembre 2008, la Société détenait 398 001 $ en liquidités 
comparativement à 916 285 $ au 30 juin 2008, une diminution de 518 284 $ résultant 
principalement des opérations de la Société au cours du troisième trimestre de 2008. 
 
 Les activités d’exploitation ont utilisé 494 984 $ de liquidités au cours du 
troisième trimestre de 2008. La perte nette ajustée des éléments sans incidence sur les 
liquidités s’est élevée à 369 219 $ alors que les besoins du fonds de roulement ont 
augmenté de 125 765 $. Les liquidités utilisées pour les opérations ont principalement 
été utilisées pour la recherche et le développement, pour la commercialisation, et pour 
la structure administrative sous-jacente. Pour le troisième trimestre de 2007, les 
activités d’exploitation ont utilisé 262 500 $ de liquidités. La perte nette ajustée des 
éléments sans incidence sur les liquidités s’est élevée à 215 200 $ alors que 
l’augmentation des besoins du fonds de roulement a utilisé 47 300 $ de liquidités. 
 
 Au cours du troisième trimestre de 2008, 19 272 $ ont été utilisés pour les 
activités d’investissement pour l’acquisition d’immobilisations et pour la protection de 
la propriété intellectuelle. Pour la période correspondante de 2007, 4 518 $ avaient été 
utilisés pour les activités d’investissement. 
 
 La Société a utilisé un montant de 4 028 $ en liquidités pour les activités de 
financement au cours du trimestre terminé le 30 septembre 2008. Un nouveau contrat 
de location-acquisition a généré 9 910 $, alors que 13 938 $ ont été utilisés pour les 
remboursements sur le prêt à terme et sur les contrats de location-acquisition. Pour le 
troisième trimestre de 2007, un montant de 5 628 $ avait été utilisé pour les activités 
de financement. 
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SOMMAIRE DES RÉSULTATS TRIMESTRIELS 
Information financière sélectionnée - non vérifiée ($) 

30 septembre  
2008

30 juin       
2008

31 mars      
2008

31 décembre 
2007

Produits d'exploitation 133 443        181 478        77 298         405 576         

Perte nette (424 633)      (534 520)      (442 920)     (140 381)       

Perte nette par action de base et 
diluée

(0,01)            (0,01)            (0,01)           (0,00)         

30 septembre 
2007

30 juin       
2007

31 mars      
2007

31 décembre 
2006

Produits d'exploitation 377 463        273 803        53 315         196 026         

Perte nette (302 048)      (509 399)      (397 925)     (387 858)       

Perte nette par action de base et 
diluée

(0,00)        (0,01)        (0,01)       (0,01)         

Trimestres terminés le

 
Variations trimestrielles 
 
 Les revenus du trimestre terminé le 30 septembre 2008 sont bas dû au fait que 
les prévisions de ventes sur les marchés américains n’ont pas été atteintes pour 2008. 
Les revenus des deux premiers trimestres de 2008 ont été inférieurs à ceux des 
trimestres précédents dû au fait que les ventes de DermylexMD sont généralement 
concentrées dans les deux derniers trimestres de chaque année, résultant du cycle de 
ventes particulier des produits ciblant le psoriasis. La croissance des revenus de 2007 a 
été principalement générée par l’augmentation soutenue des ventes de DermylexMD 
d’un trimestre à l’autre résultant du développement des marchés.  
 

ENGAGEMENTS CONTRACTUELS 
 

 En plus des engagements énoncés dans ses états financiers annuels vérifiés pour 
l’exercice terminé le 31 décembre 2007, la Société a conclu au cours du deuxième 
trimestre de 2008 un contrat de recherche et développement avec un sous-traitant 
pour des services à être rendus en 2008 et 2009 en contrepartie desquels la Société 
devra payer un montant de 96 200 $. Le Ministère du développement économique, de 
l’innovation et de l’exportation du Québec a octroyé à la Société une subvention qui 
couvrira 50% de cette dépense. Dans le cadre du projet sur la cicatrisation, la Société a 
aussi conclu en novembre 2008 un contrat de recherche avec le Centre hospitalier 
universitaire de Québec (CHUQ) pour des services à être rendus d’ici la fin de 2009 en 
contrepartie desquels la Société devra payer un montant de 39 226 $. Outre les 
engagements décrits ci-haut, la Société n’a aucune opération ou autre relation avec des 
entités qui est susceptible d’affecter significativement ses résultats d’exploitation, ses 
liquidités, ses ressources financières ou qui expose la Société à un passif qui n’est pas 
inscrit aux états financiers. 
 

LIQUIDITÉS ET SOURCES DE CAPITAL 
 
Liquidités 
 
 Au 30 septembre 2008, la Société détenait 398 001 $ en liquidités 
comparativement à 916 285 $ au 30 juin 2008, une diminution de 518 284 $ résultant 
principalement des opérations de la Société au cours du troisième trimestre de 2008. 
 
Sources de capital 
 
 La Société bénéficie d’un prêt bancaire d’un montant autorisé de 150 000 $ pour 
financer les crédits d’impôt à la recherche et au développement de l’exercice 2007. Un 
montant de 90 892 $ a été utilisé et est toujours dû au 30 septembre 2008. 
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 La Société a présentement accès à une marge de crédit de 300 000 $ pour 
financer les opérations et les besoins de fonds de roulement. La marge de crédit n’a 
pas été utilisée au cours du troisième trimestre de 2008. Les liquidités de la Société ont 
été suffisantes pour subvenir aux besoins des opérations et du fonds de roulement.  
 
Plan de financement 
 
 En mai 2008, la Société a conclu une convention de prêt avec une banque à 
charte canadienne pour un prêt à demande. En vertu de cette convention de prêt, la 
Société a accès à un emprunt de 500 000 $, portant intérêt au taux préférentiel majoré 
de 2,25%, pour financer 75% de ses dépenses de développement des affaires et de 
commercialisation de 2007 et 2008. Les montants utilisés de cet emprunt sont 
remboursables sur 48 mois et sont garantis par l’universalité des actifs de la Société et 
par une garantie émanant d’Investissement Québec. Au 30 septembre 2008, un 
montant de 390 884 $ avait été encaissé sur ce prêt à demande. 
 
Ratios financiers à maintenir 
 
 Selon les modalités du prêt et des facilités de crédit obtenus auprès d’une 
banque à charte canadienne, la Société s’est engagée à : 
 
 Maintenir un ratio Dette totale/Valeur tangible nette égale ou inférieur à 2.5 :1. 

Ce ratio est vérifié annuellement à l’aide des états financiers vérifiés de la 
Société. Pour les nouveaux déboursés de prêt, ce ratio est vérifié à l’aide des 
derniers états financiers maison. Au 30 septembre 2008, ce ratio était de 8.7 :1. 
Dans les états financiers vérifiés de la Société au 31 décembre 2007, ce ratio 
était de 0.4 :1. 
 

 Maintenir un ratio du fonds de roulement de 1.5 :1 ou mieux vérifié 
annuellement et à chacun des déboursés. Au 30 septembre 2008, ce ratio était de 
2.0 :1. Dans les états financiers vérifiés de la Société au 31 décembre 2007, ce 
ratio était de 4.9 :1. 

 

TRANSACTION HORS BILAN ET ÉVENTUALITÉS 
 
 La Société n’a réalisé aucune transaction hors bilan au cours du troisième 
trimestre de 2008. 
 

CONTINUITÉ D’EXPLOITATION 
 
 Les présents états financiers ont été dressés suivant des principes comptables 
valables dans un contexte de continuité de l'exploitation; toutefois, certains 
événements et circonstances soulèvent des doutes au sujet de la validité de cette 
convention de la continuité de l’exploitation. La Société étant une entreprise en phase 
de développement, la continuité de ses opérations dépend de sa capacité à développer 
ses produits, le cas échéant à obtenir les approbations auprès des autorités 
règlementaires à l’égard de ses produits et dans les différents marchés visés, à 
commercialiser ses produits, ainsi qu’à obtenir le support financier de ses actionnaires. 
 
 Si la convention de la continuité de l'exploitation ne convenait pas à ces états 
financiers, il serait alors nécessaire d’apporter des ajustements à la valeur comptable de 
l'actif et du passif, au résultat net déclaré et au classement des postes du bilan. 
 

INFORMATION SUR LES ACTIONS EN CIRCULATION 
 
 Au 25 novembre 2008, le nombre d’actions ordinaires en circulation est de 
73 131 719. En additionnant les actions potentielles résultant de la conversion des 
débentures et de l’exercice des options et bons de souscription, le nombre d’actions 
ordinaires et d’actions, sur une base entièrement diluée, est de 103 780 507, tel que 
détaillé dans le tableau suivant : 
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Nombre d’actions en circulation au 25 novembre 2008 73 131 719        

Options octroyées au terme du Régime d'options d’achat d’actions 2 982 190         

Droits de conversion des débentures convertibles émises en juin 2006
(prix de conversion de 0,22 $)

1 136 364         

Droits de conversion des autres débentures convertibles émises en 2007
(prix de conversion de 0,20 $)

8 365 000         

Bons de souscription octroyés lors de l'émission des unités en décembre 2006 
(prix de conversion de 0,15 $)

6 447 500         

Bons de souscription octroyés lors de l'émission des unités en mars 2007
(prix de conversion de 0,25 $)

3 634 400         

Bons de souscription octroyés lors de l'émission des unités en avril 2007
(prix de conversion de 0,19 $)

8 083 334         

Total des titres émis et pouvant être émis au 25 novembre 2008 103 780 507     

 

MODIFICATIONS DES CONVENTIONS COMPTABLES 
 
 Le 1er janvier 2008, la Société a adopté quatre nouvelles normes comptables : le 
chapitre 1535, intitulé « Informations à fournir concernant le capital », le chapitre 
3862, intitulé « Instruments financiers – Informations à fournir », le chapitre 3863, 
intitulé « Instruments financiers – Présentation », et le chapitre 3031, intitulé 
« Stocks ». Les données des périodes précédentes au 1er janvier 2008 n’ont pas été 
retraitées. 
 
CAPITAL 
  
 Le chapitre 1535 précise l’information à fournir à l’égard des objectifs, des 
politiques et des procédures de gestion de capital de la Société, des données 
quantitatives sur les éléments que la Société considère comme du capital, du fait que la 
Société se soit conformée aux exigences en matière de capital et des conséquences si la 
Société ne s’est pas conformée aux exigences en question. La Société fournit de 
l’information concernant son capital à la note 5 de ses états financiers intermédiaires. 
 
INSTRUMENTS FINANCIERS 
  
 Les chapitres 3862 et 3863 remplacent le chapitre 3861, intitulé « Instruments 
financiers – Informations à fournir et présentation », modifiant et augmentant les 
exigences en matière d’information à fournir. Les chapitres 3862 et 3863 accordent 
une importance accrue à l’information à fournir, permettant aux utilisateurs des états 
financiers d’évaluer la nature et l’ampleur des risques découlant des instruments 
financiers auxquels la Société est exposée et la façon dont elle gère ces risques. 
L’adoption de ces chapitres n’a pas eu d’impact sur les états financiers intermédiaires 
de la Société. 
  
STOCKS 
  
 Le chapitre 3031 donne des directives sur la détermination du coût et sa 
comptabilisation ultérieure en charges, y compris toute dépréciation jusqu'à la valeur 
nette de réalisation. Il donne également des commentaires sur les méthodes de 
détermination du coût qui sont utilisées pour imputer les coûts aux stocks. L’adoption 
de ce chapitre n’a pas eu d’impact sur les états financiers intermédiaires de la Société. 
 

NORMES INTERNATIONALES D’INFORMATION 
FINANCIÈRE (« IFRS ») 
 
 En 2008, le CNC a confirmé que l’utilisation des IFRS sera requis pour les 
entités ayant une obligation publique de rendre des comptes pour les exercices 
débutant le ou après le 1er janvier 2011. La Société évalue présentement l’impact de 
l’adoption des IFRS sur ses états financiers. 
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INSTRUMENTS FINANCIERS 
 
 Il n’y a pas eu de changement au cours du troisième trimestre de 2008 
concernant la classification des instruments financiers de la Société. Il n’y a pas eu de 
variations importantes des risques reliés à ces instruments financiers au cours du 
troisième trimestre de 2008. 
 

FACTEURS DE RISQUE 
 

 Il n’y a pas eu de changements importants au cours du troisième trimestre de 
2008 concernant les facteurs de risque et les incertitudes auxquels la Société fait face. 
Ces facteurs de risque sont décrits dans le rapport annuel 2007 de la Société disponible 
sur le site web de SEDAR à l’adresse suivante : www.sedar.com. 
 

CONTRÔLE ET PROCÉDÉS DE COMMUNICATION 
DE L’INFORMATION 
 
 La préparation du rapport intermédiaire a été soutenue par un ensemble de 
contrôles et de procédures de communication relevant de la direction. Au cours du 
dernier exercice, cette structure de contrôle a fait l’objet d’une évaluation par la 
direction de l’efficacité de sa conception et de son bon fonctionnement. 
 
 Au 31 décembre 2007, cette évaluation confirme l’efficacité de la conception et 
du fonctionnement des contrôles et des procédés de communication de l’information. 
De plus, il n’y a pas eu de changement important dans le contrôle interne de la Société 
à l’égard de l’information financière au cours du troisième trimestre de 2008. Ainsi, la 
direction de la Société peut fournir une assurance raisonnable que les informations 
importantes la concernant lui sont rapportées en temps opportun, de façon qu’elle 
puisse fournir aux investisseurs une information complète et fiable. 
 
 Enfin, il est important de souligner que le présent document a été révisé par le 
Comité de vérification, et le Conseil d’administration de la Société l’a approuvé avant 
sa publication. 
 

ÉNONCÉS PROSPECTIFS 
 
 Le présent document contient certains énoncés prospectifs qui reflètent les 
attentes actuelles de la Société en regard d’évènements futurs. Ces énoncés prospectifs 
comportent des risques et des incertitudes. Les résultats réels peuvent être 
significativement différents de ceux qu'anticipe la Société et qui sont décrits ci-dessus. 
Ils dépendent d'un certain nombre de facteurs incluant, mais sans s'y limiter, 
l'exécution favorable et dans des délais raisonnables des études précliniques ou les 
incertitudes liées au processus réglementaire et ensuite à la commercialisation des 
produits, la difficulté à prédire la demande pour les produits, l’introduction de 
produits concurrents, la disponibilité des matières premières, la protection de la 
propriété intellectuelle et les variations dans les résultats d'exploitation. Le lecteur ne 
doit pas se fier seulement aux énoncés prospectifs de la Société. 
 
 
 Il est possible de se procurer de l’information supplémentaire sur la Société en 
consultant le site web de SEDAR à l’adresse suivante : www.sedar.com. 
 
 
( s i gné )  
Chr ist ian Labbé ,  Adm.A.  
Direc teur  des  f inances  
Agissant  à  t i t re  de chef  de la  d irect ion f inanc ière  
25 novembre 2008 
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ÉTATS DES RÉSULTATS ET DU RÉSULTAT ÉTENDU INTERMÉDIAIRES 

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

Produits d’exploitation
Produits 133 443  $      327 463  $      392 219  $      604 581  $      
Redevances -                   50 000          -                   100 000        

133 443        377 463        392 219        704 581        

Charges d’exploitation
Coût des produits 71 241          152 243        184 150        280 568        
Royautés sur ventes de produits 6 013            13 703          16 470          26 206          
Frais de vente, généraux et d'administration 275 314        317 370        1 005 614      906 315        
Frais de recherche et de développement (net 
des subventions et crédits d'impôts) 56 699          85 423          260 500        333 849        
Frais financiers 129 836        94 596          282 547        311 122        
Amortissement des immobilisations 7 908            3 532            14 395          10 586          
Amortissement des actifs incorporels 5 572            4 136            15 834          12 158          
Rémunération à base d'actions 5 493            8 508            14 782          33 149          

558 076        679 511        1 794 292     1 913 953     

Perte nette (424 633) $    (302 048) $     (1 402 073) $  (1 209 372) $  

Informations supplémentaires (note 11)

(0,006) $        (0,004) $         (0,019) $        (0,018) $         

Période de trois mois        
terminée le 30 septembre

Période de neuf mois        
terminée le 30 septembre

Perte nette par action de base & diluée 
(note 9)
 
 
ÉTATS DU SURPLUS D’APPORT INTERMÉDIAIRES 

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

Solde au début de la période 1 634 982  $   1 606 493  $   1 625 693  $   875 964  $      
Bons de souscription émis lors d'émission 
d'Unités -                   -                   -                   585 888        
Composante capitaux propres des 
débentures convertibles renégociées -                   -                   -                   120 000        
Rémunération à base d’actions 5 493        8 508        14 782         33 149       

Solde à la fin de la période 1 640 475  $   1 615 001  $   1 640 475  $   1 615 001  $   

Période de trois mois        
terminée le 30 septembre

Période de neuf mois        
terminée le 30 septembre

 
 
ÉTATS DU DÉFICIT INTERMÉDIAIRES 

2008          
(non vérifié)

2007          
(non vérifié)

2008          
(non vérifié)

2007          
(non vérifié)

Solde au début de la période (12 399 540) $ (10 979 671) $  (11 422 100) $  (9 986 726) $   
Modification conventions comptables -                    -                    -                    44 894           
Frais d'émission d'actions -                    -                    -                    (115 110)       
Frais d’émission des débentures 
convertibles -                    -                    -                    (15 405)         
Perte nette (424 633)       (302 048)       (1 402 073)    (1 209 372)    

Solde à la fin de la période (12 824 173) $  (11 281 719) $  (12 824 173) $  (11 281 719) $  

Période de trois mois         
terminée le 30 septembre

Période de neuf mois         
terminée le 30 septembre

 
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires 
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BILANS INTERMÉDIAIRES 
 

Au 
30 septembre 2008 

(non vérifié)

Au 
31 décembre 2007 

(vérifié)

ACTIF

Actif à court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 398 001  $               1 158 459  $            
Débiteurs 299 433                 591 973                 
Crédits d'impôts à recevoir 211 366                 125 571                 
Stocks 181 043                 145 602                 
Frais payés d'avance 35 741                   39 798                   

1 125 584              2 061 403              

Immobilisations 52 463                   43 552                   
Actifs incorporels 193 677                 137 057                 
   1 371 724              2 242 012              

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

Passif à court terme
Emprunt bancaire (note 6) 90 892                   90 892                   
Créditeurs et charges à payer 314 455                 267 103                 
Subventions et produits reportés 24 000                   15 727                   
Dette à long terme échéant à moins d'un an (note 7) 142 424                 48 907                   

571 771                 422 629                 

Dette à long terme (note 7) 484 408                 187 884                 
Débentures convertibles 1 593 517              1 522 180              
   2 649 696            2 132 693            

Capitaux propres
Capital-actions 9 392 526              9 392 526              
Surplus d'apport 1 640 475              1 625 693              
Composante capitaux propres des débentures convertibles 513 200                 513 200                 
Déficit (12 824 173)          (11 422 100)          

(1 277 972)            109 319                 
1 371 724  $            2 242 012  $            

 
Continuité d’exploitation (note 3) 
Engagements et garanties (note 10) 
 
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires 
 
 
Au nom du Conseil d’administration, 
 
 

(signé) 
 

(signé)
 

Renaud Beauchesne, MBA 
Administrateur 
Président et chef de la direction 

Pierre Labbé, CA
Administrateur 
Président du Comité de vérification 
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ÉTATS DES FLUX DE TRÉSORERIE INTERMÉDIAIRES 
 

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

ACTIVITÉS D'EXPLOITATION
Perte nette (424 633) $    (302 048) $     (1 402 073) $  (1 209 372) $  
Éléments sans incidence sur la trésorerie

Rémunération à base d'actions 5 493        8 508        14 782         33 149       
Intérêts théoriques et capitalisés 36 441      70 672      81 241         125 823      
Perte constatée suite à la renégociation de 
débentures -                   -                   -                   73 320          
Amortissement des immobilisations 7 908        3 532        14 395         10 586       
Amortissement des actifs incorporels 5 572        4 136        15 834         12 158       

(369 219)      (215 200)      (1 275 821)   (954 336)      

Débiteurs et frais payés d'avance 8 793        (19 174)      296 597      (160 686)      
Crédits d'impôts à recevoir (21 510)      (21 105)      (85 795)     32 730       
Stocks (104 830)    61 048      (35 441)       (41 114)       
Créditeurs, charges à payer et produits 
reportés (8 218)         (68 069)        55 625          (36 709)        

(125 765)      (47 300)        230 986        (205 779)      
(494 984)     (262 500)      (1 044 835)   (1 160 115)   

ACTIVITÉS D'INVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations (10 255)      (356)           (23 306)     (4 918)         
Augmentation des actifs incorporels (9 017)       (4 162)        (72 454)     (39 872)       
   (19 272)      (4 518)        (95 760)     (44 790)       

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT
Remboursement de la dette à long terme (12 403)      (11 008)      (36 127)       (11 008)       
Emprunt à long terme (note 7) -               5 380        398 384      27 903       
Émission d'Unités -               -               -                  1 406 128   
Émission de débentures convertibles -               -               -                  948 000      
Frais relatifs à l'émission d'actions et de 
débentures convertibles -                   -                   -                   (130 515)      
Contrat de location-acquisition 9 910        -               19 933         -                
Remboursement de contrat de location-
acquisition (1 535)         -                   (2 053)         -                   

(4 028)         (5 628)          380 137        2 240 508     

(518 284)      (272 646)      (760 458)     1 035 603     

916 285        1 909 624     1 158 459      601 375        

398 001  $      1 636 978  $   398 001  $      1 636 978  $   

Informations supplémentaires : Intérêts payés 74 808  $        12 472  $        212 570  $      63 181  $        
Trésorerie et équivalents de trésorerie
   Encaisse 23 979  $        141 978  $      23 979  $        141 978  $      
   Placements temporaires 374 022        1 495 000     374 022        1 495 000     

398 001  $      1 636 978  $   398 001  $      1 636 978  $   

Variation des éléments hors caisse du fonds de 
roulement liés à l'exploitation

Augmentation (diminution) de la trésorerie 
et des équivalents de trésorerie
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 
de la période
Trésorerie et équivalents de trésorerie à la 
fin de la période

Période de trois mois        
terminée le 30 septembre

Période de neuf mois        
terminée le 30 septembre

 
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires 
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NOTES COMPLÉMENTAIRES AUX ÉTATS FINANCIERS INTERMÉDIAIRES 
(NON VÉRIFIÉS) 
Périodes terminées les 30 septembre 2008 et 2007 

 
 
1. INFORMATIONS FINANCIÈRES INTERMÉDIAIRES 
 
Les informations financières au 30 septembre 2008 et pour les périodes de trois et neuf mois 
terminées les 30 septembre 2008 et 2007 ne sont pas vérifiées et n’ont pas fait l’objet d’un examen 
de la part des vérificateurs externes de la Société. Toutefois, de l’avis de la direction, tous les 
redressements qui sont requis pour donner une image fidèle des résultats de ces périodes ont été 
inclus. Les redressements apportés sont de nature récurrente normale. Les résultats d’exploitation 
intermédiaires ne reflètent pas nécessairement les résultats d’exploitation pour l’exercice complet. 
 
Les états financiers intermédiaires non vérifiés ci-joints ont été dressés conformément aux 
principes comptables généralement reconnus du Canada et sont fondés sur les mêmes conventions 
et méthodes comptables que celles utilisées pour la préparation des plus récents états financiers 
annuels de la Société sauf en ce qui concerne les nouvelles conventions comptables mentionnées 
dans la note 4. Cependant, ils ne comprennent pas toutes les informations qui doivent être 
présentées dans les états financiers annuels. Ces états financiers intermédiaires non vérifiés 
devraient donc être lus en parallèle avec les plus récents états financiers annuels vérifiés de la 
Société. 
 
 
2. STATUTS ET NATURE DES ACTIVITÉS 
 
La Société se spécialise dans la recherche, le développement et la commercialisation d’ingrédients 
et de produits nutraceutiques.  
 
La Société a été créée le 30 juin 2004 conformément aux dispositions de la Loi canadienne sur les 
sociétés par actions (LCSA) suite à la fusion de Dupont Capital Inc., une société de capital de 
démarrage, et d’Advitech Solutions Inc., une société constituée le 31 mai 1995 en vertu de la LCSA. 
 
 
3. CONTINUITÉ D’EXPLOITATION 
 
Les présents états financiers ont été dressés suivant des principes comptables valables dans un 
contexte de continuité de l'exploitation; toutefois, certains événements et circonstances soulèvent 
des doutes au sujet de la validité de cette convention. La Société étant une entreprise en phase de 
développement, la continuité de ses opérations dépend de sa capacité à développer ses produits, le 
cas échéant à obtenir les approbations auprès des autorités règlementaires à l’égard de ses produits 
et dans les différents marchés visés, à commercialiser ses produits, ainsi qu’à obtenir le support 
financier de ses actionnaires. 
 
Si la convention de la continuité de l'exploitation ne convenait pas à ces états financiers, il serait 
alors nécessaire d’apporter des ajustements à la valeur comptable de l'actif et du passif, au résultat 
net déclaré et au classement des postes du bilan. 
 
 
4. MODIFICATIONS DANS LES CONVENTIONS COMPTABLES 
 
Le 1er janvier 2008, la Société a adopté quatre nouvelles normes comptables : le chapitre 1535, 
intitulé « Informations à fournir concernant le capital », le chapitre 3862, intitulé « Instruments financiers – 
Informations à fournir », le chapitre 3863, intitulé « Instruments financiers – Présentation », et le chapitre 
3031, intitulé « Stocks ». Les données des périodes précédentes au 1er janvier 2008 n’ont pas été 
retraitées. 
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CAPITAL 
Le chapitre 1535 précise l’information à fournir à l’égard des objectifs, des politiques et des 
procédures de gestion de capital de la Société, des données quantitatives sur les éléments que la 
Société considère comme du capital, du fait que la Société se soit conformée aux exigences en 
matière de capital et des conséquences si la Société ne s’est pas conformée aux exigences en 
question. Voir la note 5. 
 
INSTRUMENTS FINANCIERS 
Les chapitres 3862 et 3863 remplacent le chapitre 3861, intitulé « Instruments financiers – Informations 
à fournir et présentation », modifiant et augmentant les exigences en matière d’information à fournir. 
Les chapitres 3862 et 3863 accordent une importance accrue à l’information à fournir, permettant 
aux utilisateurs des états financiers d’évaluer la nature et l’ampleur des risques découlant des 
instruments financiers auxquels la Société est exposée et la façon dont elle gère ces risques. 
L’adoption de ces chapitres n’a pas eu d’impact sur les états financiers intermédiaires de la Société. 
 
STOCKS 
Le chapitre 3031 donne des directives sur la détermination du coût et sa comptabilisation ultérieure 
en charges, y compris toute dépréciation jusqu'à la valeur nette de réalisation. Il donne également 
des commentaires sur les méthodes de détermination du coût qui sont utilisées pour imputer les 
coûts aux stocks. L’adoption de ce chapitre n’a pas eu d’impact sur les états financiers 
intermédiaires de la Société. 
 
 
5. INFORMATION À FOURNIR CONCERNANT LE CAPITAL 
 
En gérant son capital, la Société compte s’assurer d’un niveau suffisant de liquidités pour financer 
ses activités de recherche et de développement, les frais de vente, généraux et d’administration, le 
fonds de roulement et les dépenses globales en immobilisations, notamment celles associées aux 
brevets et marques de commerce. Aux fins de la gestion du capital, la définition de capital inclut les 
capitaux propres, la dette à long terme, les débentures convertibles, et la trésorerie et les 
équivalents de trésorerie. 
 
Historiquement, la Société a financé ses activités à partir de diverses rondes de financement public 
et privé de même que par l’obtention de crédits d’impôt et de subventions gouvernementales. Selon 
ses capacités et selon les conditions du marché qui prévaudront alors, la Société pourrait financer 
ses activités et ses actifs à long terme par de la dette à long terme et par l’émission d’actions. 
 
La Société surveille le capital au moyen de son utilisation de trésorerie mensuelle et ses obligations 
à court terme liées à ses passifs financiers. L’objectif de la Société en matière de gestion du capital 
demeure le même qu’au cours des années précédentes. En vertu de ses conditions de crédit, la 
Société doit respecter certaines clauses restrictives y compris le maintien de ratios financiers. Au 
30 septembre 2008, la Société respectait ces ratios financiers. La Société n’est assujettie à aucune 
exigence en matière de capital de la part d’organismes de réglementation. 
 
 
6. EMPRUNT BANCAIRE ET FACILITÉS DE CRÉDIT 
 
La Société dispose d’une marge de crédit d’un montant autorisé de 300 000 $, garantie par les 
débiteurs. Les montants utilisés de la marge de crédit comportent un taux d’intérêt égal au taux 
préférentiel majoré de 1,50 %. Au 30 septembre 2008, cette marge de crédit n’était pas utilisée. 
 
La Société a accès à un emprunt bancaire d’un montant autorisé de 150 000 $ pour financer un 
maximum de 75 % des crédits d’impôts à la recherche et développement à recevoir pour l’exercice 
2007. Les montants utilisés de cet emprunt, portant intérêt au taux préférentiel plus 2,5 %, sont 
garantis par les débiteurs incluant les crédits d’impôts à la recherche et développement à recevoir. 
Au 30 septembre 2008, un montant de 90 892 $ était utilisé à même cette facilité de crédit. 
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7. DETTE À LONG TERME 
 

Au 
30 septembre 2008 

(non vérifié)

Au 
31 décembre 2007 

(vérifié)

Prêt à la commercialisation, sans intérêt, remboursable en quatre 
versements annuels consécutifs à compter du 1er mars 2010 45 702  $                 38 202  $                 

Prêt participatif, portant intérêt à 12%, remboursable en 48 
versements mensuels égaux de 5 857 $ à compter de juillet 2007 141 524                 177 651                 

Prêt à demande d'un montant autorisé de 500 000 $, portant intérêt 
au taux préférentiel majoré de 2,25%, comportant un moratoire de 
6 mois sur le capital, remboursable sur 48 mois, et garanti par 
l'universalité des actifs et par une garantie émanant d'Investissement 
Québec 390 884                 -                            

Contrat de location-acquisition pour de l'équipement de bureau, 
10,83%, remboursable par des versements trimestriels de 760 $, 
incluant les intérêts, échéant en mars 2012 8 973                    -                            

Contrat de location-acquisition pour de l'équipement informatique, 
15,67%, remboursable par des versements mensuels de 342 $, 
incluant les intérêts, échéant en juillet 2011 8 907                    -                            

Intérêts théoriques 30 842                 20 938                

626 832                 236 791                 

Portion échéant à moins d'un an 142 424               48 907                

484 408  $               187 884  $               
 
Le prêt à la commercialisation est d’un montant autorisé de 100 000 $. Au 30 septembre 2008, la 
Société avait encaissé 100 000 $ relativement à ce prêt. L’aide gouvernementale totale reliée à ce 
prêt et obtenue dû au fait que le prêt est sans intérêt est de 54 298 $. La charge d’intérêts sur le 
prêt à la commercialisation est calculée en utilisant la méthode du taux d’intérêt effectif. 
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8. RÉGIME D’OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS 
 
La Société a un régime d’options d’achat d’actions (le « Régime ») lequel comprend un nombre 
d’actions ordinaires réservées aux fins d’émission de 5 400 000 actions. En vertu du Régime, le 
conseil d'administration peut, à son gré, octroyer à certains employés, dirigeants, administrateurs et 
consultants de la Société, des options leur permettant d'acquérir des actions de la Société. Le prix 
de levée est déterminé par le conseil d'administration. 
 
Les options sur actions en circulation de la Société au 30 septembre 2008 et les changements 
survenus au cours des trois premiers trimestres de l’exercice 2008, et les options sur actions en 
circulation au 31 décembre 2007 et les changements survenus au cours de l’exercice terminé à cette 
date se résument comme suit : 
 

Régime d'options d'achat d'actions
Nombre 
d'options

Prix de levée 
moyen pondéré

Nombre 
d'options

Prix de levée 
moyen pondéré

En circulation au début de la période 3 301 096   0,21 $           3 110 262      0,21 $            
-         Octroyées 297 000      0,15           589 000        0,20            
-         Annulées (565 906)      0,18           (398 166)      0,19            

En circulation à la fin de la période 3 032 190       0,21  $             3 301 096        0,21  $             

Pouvant être levées à la fin de la 
période 2 394 857       0,23  $            2 469 598        0,22  $             

Période de neuf mois terminée 
le 30 septembre 2008             

(non vérifié)

Exercice terminé             
le 31 décembre 2007          

(vérifié)

 
Le tableau ci-après résume l’information relative aux options sur actions en circulation au 
30 septembre 2008 : 
 

Régime d'options d'achat d'actions
Nombre 
d'options

Durée de vie 
moyenne 
restante 
(années)

Nombre 
d'options

Durée de vie 
moyenne 
restante 
(années)

-         Prix de levée à 0,15 $ 640 000 3,8 228 667 2,9
-         Prix de levée à 0,20 $ 515 190 3,2 289 190 2,7
-         Prix de levée à 0,22 $ 601 000 1,4 601 000 1,4
-         Prix de levée à 0,25 $ 1 276 000 0,7 1 276 000 0,7

3 032 190 1,9 2 394 857 1,3

Options en circulation        
au 30 septembre 2008         

(non vérifié)

Options pouvant être levées au 
30 septembre 2008            

(non vérifié)

 
Au cours des trois premiers trimestres de 2008, la Société a octroyé un total de 297 000 options à 
certains de ses administrateurs et dirigeants. La juste valeur de chaque option octroyée a été 
estimée à la date d’attribution au moyen du modèle d’évaluation d’options Black et Scholes en 
fonction des données moyennes pondérées suivantes : 
 
Taux d’intérêt sans risque :  3,11% 
Volatilité prévue :  137% 
Durée prévue :  5 ans 
Rendement en dividende prévu :  0% 
Juste valeur des options octroyées :  0,05 $ 
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9. PERTE PAR ACTION 
 
Le tableau suivant présente la réconciliation entre la perte par action de base et diluée : 
 

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

(424 633) $    (302 048) $     (1 402 073) $  (1 209 372) $  

73 131 719    73 006 719   73 131 719    68 181 920   

(0,006) $        (0,004) $         (0,019) $        (0,018) $         

Période de trois mois        
terminée le 30 septembre

Période de neuf mois        
terminée le 30 septembre

Perte nette

Nombre moyen pondéré d’actions en 
circulation de base et dilué

Perte nette par action de base et diluée

 
La perte de base par action est calculée d’après le nombre moyen pondéré d’actions en circulation 
durant l’exercice. Le nombre moyen pondéré d'actions en circulation est le même pour le calcul de 
la perte de base et diluée par action compte tenu que l’addition d’actions potentielles provenant des 
débentures convertibles, des options et des bons de souscription a un effet antidilutif. 
 
 
10. ENGAGEMENTS ET GARANTIES 
 
En plus des engagements énoncés dans son rapport annuel 2007, la Société a conclu au cours du 
deuxième trimestre de 2008 un contrat de recherche et développement avec un sous-traitant pour 
des services à être rendus en 2008 et 2009 en contrepartie desquels la Société devra payer un 
montant de 96 200 $. Le Ministère du développement économique, de l’innovation et de 
l’exportation du Québec a octroyé à la Société une subvention qui couvrira 50% de cette dépense. 
 
 
11. INFORMATIONS SUPPLÉMENTAIRES SUR LES RÉSULTATS 
 

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

2008         
(non vérifié)

2007         
(non vérifié)

Frais de vente et marketing
Aide gouvernementale 4 770  $          5 896  $          16 755  $        32 890  $        

Frais de recherche et de développement
Subventions gouvernementales 6 653  $          10 558  $        18 566  $        26 995  $        
Crédits d'impôts à la RS&DE 21 510  $        21 105  $        85 795  $        115 829  $      

Frais financiers
Gain (perte) sur taux de change (16 527) $       (8 674) $         15 756  $        (13 775) $       
Revenus d'intérêts 3 981  $          16 301  $        17 010  $        35 766  $        

Période de trois mois        
terminée le 30 septembre

Période de neuf mois        
terminée le 30 septembre

 
 
12. DONNÉES COMPARATIVES 
 
Certaines données de l’exercice précédent ont été ajustées pour les rendre conformes à la 
présentation adoptée pour l’exercice courant. 
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