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Message aux Actionnaires

Chers Actionnaires,

Suite a la mise en place d'une recapitalisation en avril
2009, Advitech a débuté le déploiement de son plan
stratégique adopté a la fin de 2008. Nous avons solidifié nos
assises et mis la table pour organiser la croissance de la
Société. En effet, en plus de la croissance organique prévue
des activités d’Advitech, nous mettrons au cours des prochains
mois une emphase particuliere sur le développement de la
Société par la recherche d'opportunités de regroupement
d’entreprises.

Voici les faits saillants de la Société depuis le début de
I'année 2009 :

e Nous avons récemment complété un placement privé de
1 million $ en équité aupres de Société en commandite
AgeChem qui détient maintenant 25,51 % des actions
ordinaires en circulation d’Advitech.

e 98,4% des débentures émises et en circulation de la
Société, de méme que les intéréts accumulés sur celles-ci
au 17 avril 2009, ce qui représente un montant total de
209171093, ont été convertis en actions ordinaires au
prix de conversion de 0,02 $ par action, pour un total de
104 585 485 actions ordinaires.  Cette  conversion
représente pour la Société une économie annuelle
d’environ 240 000 $ en frais d'intéréts.

e Les ventes du premier trimestre de 2009 ont atteint
186 379 $, ce qui représente une croissance de 141 % par
rapport au méme trimestre en 2008. Cette augmentation
provient de l'ouverture de nouveaux marchés pour le
DermylexVd en Europe et du changement de distributeur
au Canada. En avril dernier, les Laboratoires Jamieson
ont cédé la distribution du DermylexMb au Canada a Purity
Life Health Products. La perte nette du premier trimestre
de 2009, qui totalise 355847 $, a diminué de 20 % par
rapport au méme trimestre en 2008.

e Nous avons récemment signé une entente avec la société
Pelpharma Handels GmbH pour la distribution du
DermylexMb en Autriche.

e Au lerjanvier 2009, Monsieur Christian Labbé, auparavant
directeur des finances de la Société, a été nommé vice-
président et chef de la direction financiere de la Société.
Monsieur Labbé, qui s’est joint a Advitech en septembre
2007, a démontré le leadership et le professionnalisme
requis pour rencontrer les exigences d’'une telle fonction.
En considération du plan financier de la Société et de
notre stratégie de croissance pour le futur, ses
compétences seront mieux utilisées dans ce poste.

e En date du 16 avril dernier, j'ai délaissé les opérations
courantes de la Société et mes fonctions de président et
chef de la direction d'Advitech pour me consacrer
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uniquement aux dossiers stratégiques a titre de président
exécutif du conseil d’administration.

e Finalement, le 7 mai dernier, nous avons annoncé que de
nouvelles données générées par notre programme R&D in
vivo sur la cicatrisation ont de nouveau confirmé le
potentiel de la plateforme technologique IM pour des
applications en cicatrisation. Ces derniers résultats
confirment de nouveau le potentiel de la plateforme IM
dans l'accélération du processus de cicatrisation et dans
le remodelage de cicatrices. Les propriétés hioactives de
la fraction issue de cette plateforme mettent en évidence
le fait que cette derniere, intégrée comme substance
active a une matrice ou un implant, pourrait accélérer le
processus de la cicatrisation applicable aux grands brilés
ou a diverses chirurgies. L’'application cicatrisation
représente une opportunité d'affaires intéressante pour
Advitech. Elle devrait nous permettre de diversifier notre
offre de produits, idéalement dans le domaine
pharmaceutique et le domaine des cosméceutiques.

Dans cette période de turbulences économiques, nous
avons donc le double défi de faire croitre les ventes de la
Société et d'assurer son développement a long terme. Nous
avons la chance d'avoir un réseau de partenaires financiers,
marketing et de recherche qui ont cru et continuent de croire
en la Société. Je voudrais profiter de cette occasion pour les
remercier de leur support et les assurer de notre
collaboration la plus compléte.

Merci a ceux-ci et a nos actionnaires.

(signé)

Renaud Beauchesne, MBA

Président exécutif du conseil d’administration
27 mai 2009



Commentaires et analyse par la direction

L'analyse par la direction des résultats d’exploitation et de la situation financiére qui
suit doit étre lue de concert avec les renseignements contenus dans les états financiers de
la Société ainsi que les notes complémentaires s'y rapportant. Les états financiers ont été
préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada. Tous
les montants sont exprimés en dollars canadiens.

Les renseignements qui suivent tiennent compte de tout événement important
survenu jusqu'au 27 mai 2009, date a laquelle le conseil d’administration a approuvé cette
analyse de la direction.

SURVOL

Advitech est une société des sciences de la vie et des technologies, ayant pour
mission de développer et commercialiser des produits de santé naturels, brevetés et
supportés scientifiquement. Efficaces et sécuritaires, ces produits ciblent les désordres du
systéeme immunitaire, comme le psoriasis, I'eczéma et les maladies inflammatoires de
I'intestin. Advitech produit DermylexMP pour le traitement du psoriasis Iéger a modére.
Advitech a un programme de recherche en cours pour développer de nouvelles applications
dans le domaine de la cicatrisation. Ce programme de développement est issu de ses deux
plateformes technologiques XP-828L et IM.

FAITS SAILLANTS

Au cours du premier trimestre terminé le 31 mars 2009, les revenus de la Société se
sont élevés a 186 379 $, une hausse de 141 % par rapport au méme trimestre en 2008,
pendant lequel les revenus avaient totalisé 77 298 $. La perte nette du premier trimestre de
2009, qui s’est élevée & 355847 $, a diminué de 20 % comparativement au premier
trimestre de 2008.

La Société a conclu au cours du premier trimestre de 2009 une entente avec Purity
Life Health Products, une division de Sunopta, pour la distribution du DermlyexMd au
Canada, en remplacement de Laboratoires Jamieson. Une vente de 65100% a été
effectuée au cours de février 2009 a Purity Life Health Products.

Le 12 mars 2009, la Société a complété, auprés de Société en commandite
AgeChem, un placement privé en équité d’'un montant total de 1 000 000 $ en contrepartie
d’'une émission totale de 50 000 000 d'unités au prix de 0,02 $ par unité. Chaque unité est
composée d'une action ordinaire de la Société et d'un bon de souscription donnant le droit
au détenteur d'acheter une action ordinaire additionnelle a un prix de 0,05$ pour la
premiére année, et de 0,10 $ pour les quatre années subséquentes. Le produit du
placement privé, les certificats d'actions et les bons de souscription ont été entiercés
jusqu’a ce que les trois conditions suivantes aient été rencontrées : (i) la conversion en
actions ordinaires d’'au moins 80% du montant en capital des débentures en circulation de
la Société et des intéréts courus sur celles-ci, (ii) I'obtention de I'approbation de la Bourse
de croissance TSX, et (iii) I'obtention de I'approbation des actionnaires de la Société lors
de I'assemblée des actionnaires qui a eu lieu le 16 avril 2009. Les conditions ayant été
rencontrées, I'agent d’entiercement a libéré en date du 17 avril 2009 le produit du
placement privé ainsi que les certificats représentant les actions ordinaires et les bons de
souscription. Société en commandite AgeChem détient maintenant un total de 58 083 333
actions ordinaires, représentant 25,51 % des actions ordinaires en circulation, et
58 083 333 bons de souscription lui permettant d’acquérir 58 083 333 actions ordinaires a
un prix variant de 0,05 $ a 0,253 $.

Le 4 mars 2009, la Société et le CQVB ont signé un addendum a [I'offre de
financement de juin 2006 pour la mise en place d’'un moratoire sur le paiement du capital,
des redevances et des intéréts relativement au prét du CQVB pour une période de six mois,
soit du 1er janvier 2009 au 30 juin 2009. Les intéréts sont capitalisés et ajoutés au solde du
prét.
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Au 1ler janvier 2009, Christian Labbé, auparavant directeur des finances de la
Société, a été nommé vice-président et chef de la direction financiére de la Société.

EVENEMENTS SUBSEQUENTS

La Société a conclu en mai 2009 une entente de distribution du DermylexMP pour
I’Autriche avec Pelpharma Handels GmbH.

Le 17 avril 2009, aprés avoir obtenu I'approbation de ses actionnaires, Advitech a
réalisé la conversion de 98,39 % des débentures en circulation en plus des intéréts
accumulés sur celles-ci, ce qui représente un montant total de 2 091 710 $, pour un total de
104 585 485 actions ordinaires a un prix de 0,02 $ par action. Cette conversion était une
condition préalable au placement privé effectué par Société en commandite AgeChem.
Suite a la réalisation de la conversion des débentures et en tenant compte des actions
émises a Société en commandite AgeChem dans le cadre du placement privé, Fonds de
Solidarité des Travailleurs du Québec (F.T.Q.), qui détenait une débenture d'un montant en
capital de 375000 $, détient maintenant 12,28 % des actions ordinaires émises et en
circulation et Capital Financiere Agricole inc., qui détenait une débenture d'un montant en
capital de 500 000 $, détient maintenant 12,25 % des actions ordinaires émises et en
circulation.

En date du 16 avril 2009, Monsieur Renaud Beauchesne, président et chef de la
direction de la Société, a délaissé les opérations de la Société pour se consacrer
uniquement aux dossiers stratégiques a titre de président exécutif du conseil
d’administration.

Les actionnaires d’Advitech ont approuvé le dépét par la Société de statuts de
modification afin de procéder au regroupement de toutes les actions ordinaires émises et
en circulation sur une base de 8 actions ordinaires présentement émises et en circulation
pour 1 nouvelle action ordinaire. La résolution spéciale adoptée par les actionnaires de la
Société lors de l'assemblée générale annuelle et extraordinaire permet également au
conseil d’administration de la Société de modifier, jusqu’a un ratio maximum de 8 actions
ordinaires pour 1 nouvelle action ordinaire, le ratio du regroupement des actions ordinaires
ou révoquer cette résolution et abandonner le regroupement. La direction émettra les
communiqués de presse appropriés au moment ou elle déposera des statuts de
modification afin de procéder au regroupement, si elle décide de le faire.

DIVULGATION EN PERIODE DE CRISE ECONOMIQUE

Selon la direction de la Société, le risque engendré par la conjoncture économique
actuelle pour la Société repose essentiellement sur quatre éléments :

e |a dégradation potentielle de la capacité financiére des distributeurs de la Société
en ce qui a trait a l'accés a du financement pour leurs opérations et leur
développement.

e | e retard potentiel des lancements de produits utilisant les ingrédients de la Société.
Les entreprises ont tendance a gérer leur risque différemment en période de
turbulences économiques et pourraient étre amenés a réduire le nombre de
lancements de nouveaux produits ou a reporter dans le temps des lancements
prévus initialement pour 2009.

e La demande des distributeurs pour la renégociation des ententes de distribution
signées avec la Société. Cette renégociation potentielle pourrait porter a la fois sur
les prix du produit ou sur les volumes minimaux d'achats.

e Le regroupement potentiel de distributeurs dans le but de bénéficier d’économies
d’envergure ou d'échelle. Dans ce cas, il y a toujours une réévaluation du
portefeuille de produits offerts, et certains de ceux-ci peuvent étre abandonnés.
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Ces éléments de risque pourraient affecter défavorablement les revenus de la
Société au cours des prochains mois.

Le placement privé de 1 000 000 $ avec Société en commandite AgeChem ayant été
complété, et 98,4 % des débentures en circulation ayant été converties, ce qui réduira la
dépense annuelle d'intéréts d’environ 240 000 $, la direction d'Advitech est d’avis que la
Société sera en bonne position pour opérer au cours des prochains mois, malgré les
risques reliés a la crise économique.

INFORMATION FINANCIERE SELECTIONNEE

Période de 3 mois Période de 3 mois

terminée le 31 mars 2009 terminée le 31 mars 2008

(non vérifié) (non vérifié)

Produits d'exploitation 186 379 $ 77298 $
Perte nette (355847) $ (442 920) $
Perte nette par action de base et diluée (0,004) $ (0,006) $
Au 31 mars 2009 Au 31 décembre 2008

(non vérifié) (vérifié)

Actif total 2202858 $ 1416296 $
Passif a long terme 2032976 $ 2056307 $

RESULTATS D’EXPLOITATION

Période terminée le 31 mars 2009 comparativement a la période terminée
le 31 mars 2008

La perte nette s'est élevée a 355 847 $ pour le trimestre terminé le 31 mars 2009
comparativement a 442 920 $ pour le trimestre terminé le 31 mars 2008, une diminution de
87 073 $ ou 19,7 % résultant des ventes plus élevées de DermylexMP pendant cette période
et du report de certaines dépenses en commercialisation apres la réalisation du placement
privé auprés de Société en commandite AgeChem.

Produits d’exploitation

Pour le premier trimestre terminé le 31 mars 2009, les revenus de la Société ont
atteint 186 379 $ comparativement a 77 298 $ pour le méme trimestre en 2008. La hausse
de 109081 $ ou 141,1 % est attribuable & I'ouverture de nouveaux marchés pour le
DermylexMd en Europe, notamment en Belgique, en Turquie, en Espagne et en Russie, et
au changement de distributeur au Canada. En avril dernier, les Laboratoires Jamieson ont
cédé la distribution du DermylexMP au Canada a Purity Life Health Products, qui a procédé
a une premiére commande pendant le premier trimestre de 2009.

Charges d’exploitation

Pour le trimestre terminé le 31 mars 2009, la marge brute avant royautés sur les
ventes de produits s'est élevée a 100 073 $ ou 53,7%, comparée a 47 610 $ ou 61,6% pour
le trimestre terminé le 31 mars 2008. La diminution de la marge brute, en pourcentage, est
attribuable au fait qu'une vente effectuée au premier trimestre de 2008, représentant 83 %
des ventes du trimestre, a généré une marge brute supérieure. La marge brute du premier
trimestre de 2009, en pourcentage, est similaire a la marge brute de I'exercice 2008, qui
s'éleve a 53,6 %.

Les frais de vente, généraux et d'administration ont atteint 249 240 $ pour le
trimestre terminé le 31 mars 2009 comparativement a 333 320 $ pour le trimestre
correspondant en 2008, une baisse de 84 080 $ ou 25,2 % résultant principalement du
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report de certaines dépenses devant étre effectuées en commercialisation aprés la
réalisation du placement privé aupres de Société en commandite AgeChem, et du départ du
chef des opérations de la Société en aolt 2008 qui n'a pas été remplaceé.

Les frais de recherche et de développement ont atteint 113 433 $ pour le trimestre
terminé le 31 mars 2009, comparés a 124 146 $ pour le trimestre correspondant de 2008,
une diminution de 10 713 $ ou 8,6 % attribuable entre autres au départ au cours de 2008,
postérieure au premier trimestre, de la vice-présidente R&D, qui a été remplacée par le
directeur R&D de la Société. Les crédits d'imp6t a la recherche et au développement et les
subventions gouvernementales ont atteint 38 380 $ pour le trimestre terminé le 31 mars
2009, comparables au trimestre correspondant de 2008.

Les frais financiers ont atteint 106 844 $ pour le premier trimestre de 2009
comparativement a 86 078 $ pour le premier trimestre de 2008, une augmentation de
20 766 $ ou 24,1 % attribuable en majeure partie a la hausse des dépenses d’intérét et des
frais provenant principalement d'un nouveau financement en dette de 390 884 $ encaissé
en juin 2008.

La Société a constaté au cours du trimestre terminé le 31 mars 2009 une perte sur
taux de change de 3 541 $ comparativement & un gain sur taux de change de 35841 $
pendant la méme période en 2008. La valeur de I'euro par rapport au dollar canadien a
légérement diminué au cours du premier trimestre de 2009, comparativement a une
appréciation de 11 % de la valeur de I'euro par rapport au dollar canadien au cours du
méme trimestre en 2008. La Société n'a pas de politique de couverture de change.

Trésorerie

Au 31 mars 2009, la Société détenait 104 502 $ en liquidités comparativement a
278 224 $ au 31 décembre 2008, une diminution de 173 722 $ résultant principalement des
opérations de la Société au cours du premier trimestre terminé le 31 mars 2009.

Les activités d'exploitation ont utilisé 251 547 $ de liquidités au cours du premier
trimestre de 2009. La perte nette ajustée des éléments sans incidence sur les liquidités
s'est élevée a 304 267 $ alors que la diminution du fonds de roulement a généré 52 720 $
de liquidités, provenant principalement de la diminution des stocks. Les liquidités utilisées
pour les opérations ont principalement été utilisées pour la recherche et le développement,
pour la commercialisation, et pour la structure administrative sous-jacente. Pour le premier
trimestre de 2008, les activités d’'exploitation ont utilisé 109 809 $ de liquidités. La perte
nette ajustée des éléments sans incidence sur les liquidités s’est élevée a 399 841 $ alors
que la diminution du fonds de roulement avait généré 290 032 $ en liquidités.

Au cours du trimestre terminé le 31 mars 2009, 5398 $ ont été utilisés pour les
activités d'investissement, principalement pour la protection de la propriété intellectuelle de
la Société. Pour le trimestre correspondant en 2008, 10 380 $ avaient été utilisés pour les
activités d'investissement, principalement pour la protection de la propriété intellectuelle.

La Société a généré 83 223 $ de liquidités par les activités de financement au cours
du premier trimestre de 2009. Un montant de 182 906 $, provenant de la marge de crédit, a
été encaissé pendant le premier trimestre de 2009. De plus, un total de 70 490 $ a été
investi en frais de financement pour compléter, le 12 mars 2009, un placement privé de
1000 000 $ avec Société en commandite AgeChem, alors que 29 193 $ ont été utilisés
pour les versements requis sur le prét a demande et sur les contrats de location-
acquisition. Le placement privé avec Société en commandite AgeChem n'a eu aucun effet
sur la trésorerie de la Société au cours du premier trimestre de 2009. Pour le premier
trimestre de 2008, la Société avait utilisé 4 184 $ de liquidités pour les activités de
financement. Un montant de 11 684 $ avait été utilisé pour les remboursements sur le prét
a terme, alors que 14 485$ provenant du prét a la commercialisation avaient été
encaissés, dont 6 985 $ avait été reconnu comme aide gouvernementale et présenté en
réduction des frais de vente, généraux et d'administration.
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SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS

INFORMATION FINANCIERE SELECTIONNEE - NON VERIFIEE ($
Trimestres terminés le

31 mars 31 décembre 30 septembre 30 juin
2009 2008 2008 2008
Produits d'exploitation 186 379 671103 133 443 181 478
Perte nette (355 847) (137 344) (424 633) (534 520)
P.ert,e nette par action de base et (0,00) (0,00) 0,01) 0,01)
diluée
31 mars 31 décembre 30 septembre 30 juin
2008 2007 2007 2007
Produits d'exploitation 77298 405 576 377 463 273 803
Perte nette (442 920) (140 381) (302 048) (509 399)
(Ijii:geenette par action de base et 0,01) (0,00) (0,00) (0,01)

Variations trimestrielles

Les produits ciblant le psoriasis, comme le DermylexP, ont un cycle de ventes
particulier. En effet, le psoriasis se manifeste en général de I'automne au printemps. Les
ventes de DermylexMP sont donc généralement concentrées dans les deux derniers
trimestres de chaque année. Cependant, les revenus du trimestre terminé le 30 septembre
2008 n'ont pas été représentatifs de ce cycle de ventes. En effet, les ventes de DermylexMP
sur les marchés américains ont été plus basses que prévu dii au report d'un lancement du
DermylexMd orchestré par son partenaire américain.

LIQUIDITES ET SOURCES DE CAPITAL
Liquidités

Au 31 mars 2009, la Société détenait 104 502 $ en liquidités comparativement a
278 224 $ au 31 décembre 2008, une diminution de 173 722 $ résultant principalement des
opérations de la Société au cours du premier trimestre terminé le 31 mars 2009. La marge
de crédit de la Société était utilisée a la méme date a hauteur de 182 906 $.

Sources de capital

La Société a présentement accés a une marge de crédit de 300 000 $ garantie par
les débiteurs pour financer les opérations et les besoins du fonds de roulement. Au 31 mars
2009, le montant utilisé sur cette marge de crédit est a 182 906 $. Depuis le 1er décembre
2008, les comptes-clients hors Canada sont assurés par Exportation et Développement
Canada a hauteur de 90 %. La couverture maximale est de 275 000 $.

Au 31 mars 2009, la Société avait encaissé un montant de 390 884 $ sur un prét a
demande de 500 000 $ conclu en mai 2008 avec une banque a charte canadienne pour
financer 75% de ses dépenses de développement des affaires et de commercialisation de
2007 et 2008. Sous condition du respect des ratios exigés par son institution bancaire, la
Société a accés a un montant additionnel de 109 116 $ provenant de ce prét a demande.

Plan de financement

Le 12 mars 2009, la Société a complété, auprés de Société en commandite
AgeChem, un placement privé en équité d’un montant total de 1 000 000 $ en contrepartie
d’'une émission totale de 50 000 000 d’'unités au prix de 0,02 $ par unité. Chaque unité est
composée d’une action ordinaire de la Société et d'un bon de souscription donnant le droit
au détenteur d’acheter une action ordinaire additionnelle a un prix de 0,05 $ pour la
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premiére année, et de 0,10 $ pour les quatre années subséquentes. Le produit du
placement privé, les certificats d'actions et les bons de souscription ont été entiercés
jusqu'a ce que les trois conditions suivantes aient été rencontrées : (i) la conversion en
actions ordinaires d’'au moins 80% du montant en capital des débentures en circulation de
la Société et des intéréts courus sur celles-ci, (ii) I'obtention de I'approbation de la Bourse
de croissance TSX, et (iii) I'obtention de I'approbation des actionnaires de la Société lors
de I'assemblée des actionnaires qui a eu lieu le 16 avril 2009. Les conditions ayant été
rencontrées, l'agent d'entiercement a libéré en date du 17 avril 2009 le produit du
placement privé ainsi que les certificats représentant les actions ordinaires et les bons de
souscription.

Au 31 mars 2009, ce placement privé était inscrit au bilan a titre de « souscription a
recevoir ».

Le plan stratégique de la Société comporte des éléments de croissance organique et
de croissance externe. Le placement privé de 1000000 $ de Société en commandite
AgeChem vient alimenter la croissance organique de la Société, et ne servira pas pour les
besoins de la croissance externe.

Ratios financiers a maintenir

Selon les modalités du prét a demande et des facilités de crédit obtenus auprés
d’'une banque a charte canadienne, la Société s’est engagée a :

e Maintenir un ratio Dette totale/Valeur tangible nette égale ou inférieur a 2.5:1. Ce
ratio est vérifié annuellement a I'aide des états financiers vérifiés de la Société.
Pour les nouveaux déboursés de prét, ce ratio est vérifié a 'aide des derniers
états financiers maison. Au 31 décembre 2008, ce ratio était de 99.64:1.
L'institution bancaire de la Société tolére le défaut puisqu’'une injection de fonds
d’un montant de 1 000 000 $ sous forme d'équité a été effectuée avant le 30 avril
2009, tel que requis dans une lettre datée du 27 février 2009. Au 31 mars 2009,
ce ratio est de 2.25:1.

e Maintenir un ratio du fonds de roulement de 1.5:1 ou mieux vérifié annuellement
et a chacun des déboursés. Au 31 décembre 2008, ce ratio était de 1.52:1. Au 31
mars 2009, ce ratio est de 1.95:1.

ENGAGEMENTS CONTRACTUELS

Outre les engagements décrits dans les états financiers annuels vérifiés de la
Société pour I'exercice terminé le 31 décembre 2008, la Société n'a aucune opération ou
autre relation avec des entités qui est susceptible d'affecter significativement ses résultats
d’exploitation, ses liquidités, ses ressources financiéres ou qui expose la Société a un
passif qui n'est pas inscrit a ses états financiers.

TRANSACTION HORS BILAN

La Société n'a réalisé aucune transaction hors bilan au cours du premier trimestre
de 2009.

EVENTUALITE

Un client de la Société tente d'annuler une vente de 253080 $ effectuée en
décembre 2008 par Advitech, invoquant le non respect de certaines spécifications
relativement a la qualité des produits vendus. La Société est d'avis que les spécifications
requises prévues a l'entente la liant a ce client ont été respectées et elle entend faire valoir
ses droits. Elle n’est toutefois pas en mesure de se prononcer sur le résultat éventuel de ce
litige.



INFORMATION SUR LES ACTIONS EN CIRCULATION

Au 27 mai 2009, le nombre d'actions ordinaires en circulation est de 227 717 204.
En additionnant les actions potentielles résultant de la conversion des débentures et de
I'exercice des options et bons de souscription, le nombre d’actions ordinaires et d'actions
potentielles en circulation est de 288 747 447, tel que détaillé dans le tableau suivant :

Nombre d’actions en circulation au 27 mai 2009 227 717 204
Options octroyées au terme du Régime d'options d'achat d'actions 2 806 000
Droits de conversion des débentures convertibles émises en 2007

. . 140 909
(prix de conversion de 0,22%)
Bons de souscription octroyés lors de I'émission des unités en avril 2007 8083 334
échéant le 29 avril 2012 (prix de conversion de 0,19%)
Bons de souscription octroyés lors de I'émission des unités en mars 2009 50 000 000

échéant le 12 mars 2014 (prix de conversion de 0,05$)

Nombre total d'actions sur une base pleinement diluée au 27 mai 2009 288 747 447

MODIFICATIONS DES CONVENTIONS COMPTABLES

L'ICCA a publié le chapitre 3064, « Ecarts d’acquisition et actifs incorporels », lequel
remplace les chapitres 3062, « Ecarts d’acquisition et autres actifs incorporels » et 3450,
« Frais de recherche et de développement ». Les nouvelles exigences s’appliquent aux
états financiers intermédiaires et annuels relatifs aux exercices ouverts a compter du 1¢'
octobre 2008. La Société a adopté ces nouvelles normes pour son exercice financier
commencant le 1¢" janvier 2009. Le chapitre 3064 établit les normes de constatation, de
mesure et de présentation de I'écart d’acquisition suite a leur constatation initiale et d’actifs
incorporels par des entreprises a but lucratif. Les normes relatives aux écarts d'acquisition
sont les mémes que celles décrites au chapitre 3062. L'adoption de ce chapitre n'a pas eu
d’'impact sur les états financiers intermédiaires de la Société.

Normes Internationales d’information financiére (« IFRS »)

Le Conseil des normes comptables (« CNC ») a confirmé que les principes
comptables généralement reconnus du Canada pour les entités ayant une obligation
publique de rendre des comptes seront remplacés par les IFRS avec prise d'effet au cours
de I'année civile 2011. Le 13 février 2008, I'lCCA a confirmé que le basculement vers les
IFRS sera exigé pour 2011. La Société se pliera a ces nouvelles exigences selon le
calendrier établi pour ces nouvelles régles.

INSTRUMENTS FINANCIERS

Juste Valeur

La trésorerie et les équivalents de trésorerie, la souscription a recevoir, les
débiteurs, les crédits d'imp6t a recevoir, les créditeurs et charges a payer ainsi que la dette
a long terme et les débentures convertibles sont des instruments financiers dont la juste
valeur se rapproche de la valeur comptable en raison de leur échéance a court terme, des
taux d'intérét variables ou des taux d’intérét courants pour les instruments financiers
comportant des taux fixes.

Politiques de gestion du risque

La Société, par le biais de ses actifs et passifs, est exposée a plusieurs risques.
L'analyse suivante fournit une mesure des risques au bilan en date du 31 mars 2009.
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Risque du taux d’intérét

Le risque lié aux taux d'intérét survient lorsque les fluctuations des taux d'intérét
modifient les flux de trésorerie des placements et des dettes a taux variable de la Société.
Au 31 mars 2009, la Société ne détenait pas de placement, et avait contracté un prét
aupres de son institution bancaire, portant intérét au taux préférentiel majoré de 6 %, dont
la valeur comptable s’élevait a 357 561 $.

Risque de crédit

L'utilisation d'instruments financiers peut entrainer un risque de crédit qui
correspond au risque de perte financiere résultant de l'incapacité ou du refus d'une
contrepartie de s'acquitter entierement de ses obligations contractuelles. Les principaux
actifs de la Société sont la trésorerie et les équivalents de trésorerie, la souscription a
recevoir de Société en commandite AgeChem, les débiteurs et les crédits d'imp6t a
recevoir. Le risque de crédit de la Société est d’abord attribuable a ses débiteurs. La
Société croit que le risque de crédit sur les débiteurs est limité par le fait qu’'une assurance
a été contractée aupres d'Exportation et développement Canada pour couvrir 90% des
comptes-clients assurés a I'extérieur du Canada. Au 31 mars 2009, ces comptes-clients
assurés représentaient 71 % du solde des débiteurs.

Les politiques de la Société en matiére de gestion du risque de crédit comprennent
aussi l'autorisation d'effectuer des opérations de placement avec des institutions
financieres reconnues en certificats de placement garantis. Conséquemment, la Société
gere le risque de crédit en se conformant aux politiques de placement établies. La Société
établit des politiques de placement qui sont revues, mises a jour régulierement et
approuvées. Ces politiques définissent des limites quant aux risques de crédit selon les
caractéristiques des contreparties.

Risque de concentration

Le risque de concentration survient lorsque des investissements sont effectués
aupres de plusieurs entités ayant des caractéristiques semblables ou lorsqu’'un
investissement important est effectué auprés d'une seule entité. Au 31 mars 2009, les
comptes a recevoir de trois clients représentent 87 % du total des débiteurs, soit 13 %,
37 % et 37 % respectivement pour chacun de ces clients.

Risque d’illiquidité

Le risque d'illiquidité représente I'éventualité que la Société ne soit pas en mesure
de réunir, au moment approprié et a des conditions raisonnables, les fonds nécessaires
pour respecter ses obligations financiéres. La Société gere ce risque de maniére a
s'assurer qu’elle dispose en permanence des liquidités suffisantes pour étre en mesure de
respecter ses obligations financieres actuelles et futures, tant dans des conditions
normales que dans des circonstances exceptionnelles. Les stratégies de financement pour
assurer la gestion de ce risque incluent le recours au marché des capitaux, par I'émission
de capitaux propres ou de titres de dette.

Risque de taux de change

La Société réalise une partie de son chiffre d'affaires en dollars américains et en
euros, et est donc exposée aux fluctuations des devises. Le risque est partiellement
contrebalancé par des achats en euros. Au 31 mars 2009, la Société est exposée au risque
de change dans ses débiteurs pour un montant de 1478 $ et de 256 196 $ qui ont
respectivement été négociés en dollars américains et en euros. Elle est également exposée
au risque de change dans ses créditeurs et charges a payer pour un montant de 30 252 $ et
de 102 074 $ qui ont respectivement été négociés en dollars américains et en euros. La
Société n'a pas couvert son exposition a la variation des taux de change.

Basé sur les mouvements historiques et les volatilités dans les variables du marché
ci-dessus, et I'évaluation courante de la gestion des marchés financiers, la Société croit
que les variations suivantes sont raisonnablement possibles sur une période de 12 mois :
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e Variation proportionnelle du taux de change de -10% (dépréciation du dollar canadien)
et +10% (appréciation du dollar canadien) contre le dollar américain, a partir du taux
de fin de trimestre de 0,7935.

e Variation proportionnelle du taux de change de -10% (dépréciation du dollar canadien)
et +10% (appréciation du dollar canadien) contre le I'euro, a partir du taux de fin de
trimestre de 0,5984.

e Variation proportionnelle de +1% / -1% du taux d’intérét préférentiel.

Si ces variations surviennent, I'impact sur les revenus nets et les capitaux propres
pour chaque catégorie des instruments financiers dans le bilan sera tel que décrit ci-
dessous :

Risque du taux de Risque du taux de
change (USD) change (EUR)
1% +1% -10% +10% -10% +10%

Risque du taux d'intérét

Valeur

comptable Résultats Résultats Résultats Résultats Résultats Résultats
et capitaux et capitaux et capitaux et capitaux et capitaux et capitaux
propres propres propres propres propres propres

Actifs financiers

Trésorerie et

équivalents de

trésorerie 104502 $ -$ - $ 9% $ (94$| 3675 $| (3675)%
Débiteurs 663193 $ - $ - $ 93 $ ©93)$] 9175 | (9175)%
Passifs financiers

Créditeurs et charges &

payer 608 146 $ -$ -$| @905)$| 1905 $| (3655)$| 3655 %
Dette a long terme 385085 $| 3630 $| (3630)% -3 -3 -3 -3
Augmentation totale (diminution) 3630 §| (3630)$] (1717)$ 1717 $ 9194 §| (9194)$

FACTEURS DE RISQUE

Il n'y a pas eu de changements importants au cours du premier trimestre de 2009
concernant les facteurs de risque et les incertitudes auxquels la Société fait face. Ces
facteurs de risque sont décrits dans le rapport annuel 2008 de la Société disponible sur le
site web de SEDAR a I'adresse suivante : www.sedar.com.

CONTROLE ET PROCEDES DE COMMUNICATION DE
L’'INFORMATION

La préparation du rapport intermédiaire a été soutenue par un ensemble de contrbles
et de procédures de communication relevant de la direction. Au cours du dernier exercice,
cette structure de contréle a fait I'objet d'une évaluation par la direction de I'efficacité de sa
conception et de son bon fonctionnement.

Au 31 décembre 2008, cette évaluation confirme I'efficacité de la conception et du
fonctionnement des contrdles et des procédés de communication de I'information. De plus,
il n'y a pas eu de changement important dans le contrdle interne de la Société a I'égard de
I'information financiére au cours du premier trimestre de 2009. Ainsi, la direction de la
Société peut fournir une assurance raisonnable que les informations importantes la
concernant lui sont rapportées en temps opportun, de fagon qu'elle puisse fournir aux
investisseurs une information compléte et fiable.

Enfin, il est important de souligner que le présent document a été révisé par le
comité de vérification, et le conseil d’administration de la Société I'a approuvé avant sa
publication.
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ENONCES PROSPECTIFS

Le présent document contient certains énoncés prospectifs qui refletent les attentes
actuelles de la Société en regard d’évenements futurs. Ces énoncés prospectifs comportent
des risques et des incertitudes. Les résultats réels peuvent étre significativement différents
de ceux qu'anticipe la Société et qui sont décrits ci-dessus. lls dépendent d'un certain
nombre de facteurs incluant, mais sans s'y limiter, I'exécution favorable et dans des délais
raisonnables des études précliniques ou les incertitudes liées au processus réglementaire
et ensuite a la commercialisation des produits, la difficulté a prédire la demande pour les
produits, I'introduction de produits concurrents, la disponibilité des matiéres premiéres, la
protection de la propriété intellectuelle et les variations dans les résultats d'exploitation. Le
lecteur ne doit pas se fier seulement aux énoncés prospectifs de la Société.

Il est possible de se procurer de I'information supplémentaire sur la Société en
consultant le site web de SEDAR a 'adresse suivante : www.sedar.com.

(signé)

Christian Labbé, Adm.A.
Vice-président et chef de la direction financiére
27 mai 2009
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ETATS DES RESULTATS ET DU RESULTAT ETENDU INTERMEDIAIRES

Périodes de 3 mois terminées les 31 mars

2009
(non vérifié)
Produits d’exploitation 186 379 $ 77298 $
Charges d’exploitation
Colt des produits 86 306 29 688
Royautés sur ventes de produits 7826 3730
Frais de vente, généraux et d'administration 249 240 333320
Frais de recherche et de développement (net des subventions et
crédits d'imp6ts) 75053 84799
Frais financiers 106 844 86 078
Amortissement des immobilisations 3733 2629
Amortissement des actifs incorporels 5765 4635
Perte (gain) sur taux de change 3541 (35 841)
Rémunération a base d'actions 3918 11 180
542 226 520218
Perte nette et résultat étendu (355 847) $ (442 920) $
Informations supplémentaires (note 12)
Perte nette par action de base & diluée (note 8) (0,004) $ (0,006) $

ETATS DU SURPLUS D’APPORT INTERMEDIAIRES

Périodes de 3 mois terminées les 31 mars

2009
(non vérifié)

Solde au début de la période 1644179 § 1625693 $
Bons de souscription émis lors de I'émission d'unités (note 7) 350 000 -
Rémunération a base d'actions 3918 11 180

Solde a la fin de la période 1998 097 $ 1636873 $

ETATS DU DEFICIT INTERVEDIAIRES

Périodes de 3 mois terminées les 31 mars

2009
(non veérifié)

Solde au début de la période (12961 517) $ (11 422 100) $
Frais d'émission d'actions (note 7) (70 490) -
Perte nette (355 847) (442 920)

Solde a la fin de la période (13 387 854) $ (11 865 020) $

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires
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BILANS INTERMEDIAIRES
Au Au
31 mars 2009 31 décembre 2008
(non vérifié) (vérifié)
ACTIF
Actif a court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 104 502 $ 278224 $
Souscription a recevoir (note 7) 1000 000 -
Débiteurs 663 193 645 595
Crédits d'impbts a recevoir 134 827 114123
Stocks 39934 129 059
Frais payés d'avance 18 466 3259
1960 922 1170 260
Immobilisations 45 450 49 033
Actifs incorporels 196 486 197 003
2202858 $ 1416296 $
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif a court terme
Emprunt bancaire (note 4) 182906 $ - $
Créditeurs et charges a payer 608 146 599 464
Subvention reportée 8422 -
Dette a long terme échéant a moins d'un an (note 5) 204 439 172 137
1003913 771601
Dette & long terme (note 5) 385085 435577
Débentures convertibles (note 6) 1647 891 1620 730
3036 889 2827 908
Capitaux propres déficitaires
Capital-actions (note 7) 10 042 526 9392 526
Surplus d'apport 1998 097 1644 179
Composante capitaux propres des débentures convertibles 513 200 513 200
Déficit (13 387 854) (12 961 517)
(834 031) (1411612)
2202858 $ 1416296 $

Eventualité (note 9)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires

Au nom du Conseil d’administration,

(signé) (signé)
Renaud Beauchesne, MBA Pierre Labbé, CA
Administrateur Administrateur

Président exécutif du conseil Président du comité de vérification
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ETATS DES FLUX DE TRESORERIE INTERMEDIAIRES

Périodes de 3 mois terminées les 31 mars

2009 2008
(non vérifié) (non vérifié)
ACTIVITES D'EXPLOITATION
Perte nette (355 847) $ (442 920) $
Eléments sans incidence sur la trésorerie
Rémunération & base d'actions 3918 11180
Intéréts théoriques et capitalisés 38 164 24 635
Amortissement des immobilisations 3733 2629
Amortissement des actifs incorporels 5765 4635
(304 267) (399 841)
Variation des €léments hors caisse du fonds de roulement liés a
I'exploitation
Débiteurs et frais payés d'avance (32 805) 282 317
Crédits d'imp0ts a recevoir (20 704) (33 684)
Stocks 89 125 5200
Créditeurs, charges a payer et produits reportés 17 104 36 199
52720 290 032
(251 547) (109 809)
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations (150) (999)
Augmentation des actifs incorporels (5 248) (9381)
(5 398) (10 380)
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Augmentation (diminution) de I'emprunt bancaire (note 4) 182 906 -
Remboursement de la dette & long terme (note 5) (27 921) (11 684)
Emprunt & long terme (note 5) - 7500
Frais relatifs a I'émission d'actions (note 7) (70 490) -
Remboursement de contrats de location-acquisition (1272) -
83 223 (4184)
Augmentation (diminution) de la trésorerie et des équivalents de
trésorerie (173 722) (124 373)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période 278 224 1158 459
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de la période 104 502 $ 1034086 $
Informations supplémentaires : Intéréts payés 5332 § 70742 %
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Encaisse 104 502 $ 203222 $
Placements temporaires - 740 864
104 502 $ 1034086 $

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
(NON VERIFIES)

Périodes terminées les 31 mars 2009 et 2008

1. INFORMATIONS FINANCIERES INTERMEDIAIRES

Les informations financieres au 31 mars 2009 et pour les périodes de trois mois terminées les 31 mars
2009 et 2008 ne sont pas vérifiées et n'ont pas fait I'objet d’'un examen de la part des vérificateurs
externes de la Société. Toutefois, de I'avis de la direction, tous les redressements qui sont requis pour
donner une image fidele des résultats de ces périodes ont été inclus. Les redressements apportés sont
de nature récurrente normale. Les résultats d'exploitation intermédiaires ne refleétent pas nécessairement
les résultats d’exploitation pour I'exercice complet.

Les états financiers intermédiaires non vérifiés ci-joints ont été dressés conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada et sont fondés sur les mémes conventions et méthodes
comptables que celles utilisées pour la préparation des plus récents états financiers annuels de la
Société sauf en ce qui concerne les nouvelles conventions comptables mentionnées dans la note 3.
Cependant, ils ne comprennent pas toutes les informations qui doivent étre présentées dans les états
financiers annuels. Ces états financiers intermédiaires non vérifiés devraient donc étre lus en paralléle
avec les plus récents états financiers annuels vérifiés de la Société

2. STATUTS ET NATURE DES ACTIVITES

La Société se spécialise dans la recherche, le développement et la commercialisation d'ingrédients et de
produits nutraceutiques.

La Société a été créée le 30 juin 2004 conformément aux dispositions de la Loi canadienne sur les
sociétés par actions (LCSA) suite a la fusion de Dupont Capital inc., une société de capital de
démarrage, et d'Advitech Solutions inc., une société constituée le 31 mai 1995 en vertu de la LCSA.

La Société étant une entreprise en phase de développement, la continuité de ses opérations dépend de
sa capacité a développer ses produits, le cas échéant a obtenir les approbations auprés des autorités
reglementaires a I'égard de ses produits et dans les différents marchés visés, a commercialiser ses
produits, ainsi qu'a obtenir le support financier de ses actionnaires.

3. MODIFICATIONS DANS LES CONVENTIONS COMPTABLES

L'ICCA a publié le chapitre 3064, « Ecarts d’acquisition et actifs incorporels », lequel remplace les
chapitres 3062, « Ecarts d’acquisition et autres actifs incorporels » et 3450, « Frais de recherche et de
développement ». Les nouvelles exigences s’appliquent aux états financiers intermédiaires et annuels
relatifs aux exercices ouverts a compter du 1 octobre 2008. La Société a adopté ces nouvelles normes
pour son exercice financier commencant le 1er janvier 2009. Le chapitre 3064 établit les normes de
constatation, de mesure et de présentation de I'écart d'acquisition suite a leur constatation initiale et
d’actifs incorporels par des entreprises a but lucratif. Les normes relatives aux écarts d’acquisition sont
les mémes que celles décrites au chapitre 3062. L'adoption de ce chapitre n'a pas eu d'impact sur les
états financiers intermédiaires de la Société.

NORMES INTERNATIONALES D'INFORMATION FINANCIERE (« IFRS »)
Le Conseil des normes comptables (« CNC ») a confirmé que les principes comptables généralement
reconnus du Canada pour les entités ayant une obligation publique de rendre des comptes seront
remplacés par les IFRS avec prise d'effet au cours de I'année civile 2011. Le 13 février 2008, I'ICCA a
confirmé que le basculement vers les IFRS sera exigé pour 2011. La Société se pliera a ces nouvelles
exigences selon le calendrier établi pour ces nouvelles regles.
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4. EMPRUNT BANCAIRE ET FACILITES DE CREDIT

La Société dispose d’'une marge de crédit d’'un montant autorisé de 300 000 $, garantie par les débiteurs.
Les montants utilisés de la marge de crédit comportent un taux d'intérét égal au taux préférentiel majoré
de 5,50 %. Au 31 mars 2009, un montant de 182 906 $ était utilisé sur cette marge.

5. DETTE A LONG TERME

Au Au

31 mars 2009 31 décembre 2008
(non vérifié) (vérifié)

Prét a la commercialisation, sans intérét, remboursable en quatre
versements annuels consécutifs de 25 000 $ a compter du ler mars

2010 45702 $ 45702 $
Prét participatif, portant intérét a 12%, remboursable en 24 versements
mensuels égaux de 7 553 $ a compter de juillet 2009 128 745 128 745

Prét a demande d'un montant autorisé de 500 000 $, portant intérét au

taux préférentiel majoré de 6 %, comportant un moratoire de 6 mois sur

le capital, remboursable sur 48 mois, et garanti par I'universalité des

actifs et par une garantie émanant d'lnvestissement Québec 362 963 390 884

Contrat de location-acquisition pour de I'équipement de bureau, 10,83%,
remboursable par des versements trimestriels de 760 $, incluant les
intéréts, échéant en mars 2012 787 8429

Contrat de location-acquisition pour de I'équipement informatique,
15,67%, remboursable par des versements mensuels de 342 $, incluant

les intéréts, échéant en juillet 2011 7506 8220

Intéréts capitalisés et intéréts theéoriques 36 737 25734
589 524 607 714

Portion échéant a moins d'un an 204 439 172 137
385085 $ 435577 $

Le 4 mars 2009, la Société et le CQVB ont signé un addendum a I'offre de financement de juin 2006 pour
la mise en place d'un moratoire sur le paiement du capital, des redevances et des intéréts relativement
au prét du CQVB pour une période de six mois, soit du 1¢" janvier 2009 au 30 juin 2009. Les intéréts sont
capitalisés et ajoutés au solde du prét.
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6. DEBENTURES CONVERTIBLES

Au Au
31 mars 2009 31 décembre 2008

(non veérifié) (verifié)

Débentures convertibles, émises en juin 2006, portant intérét au taux de

12 %, non garanties, échéant en juin 2011 250 000 $ 250000 $

Débentures convertibles, émises en février 2007, portant intérét au taux

de 12 %, non garanties, échéant en janvier 2012 500 000 500 000

Débentures convertibles, émises en mars 2007, portant intérét au taux

de 12 %, non garanties, échéant en janvier 2012 448 000 448 000

Débentures convertibles, émises en avril 2007, portant intérét au taux de

12 %, non garanties, échéant en juin 2011 725000 725000

Déduire : Composante capitaux propres des débentures convertibles

émises (513 200) (513 200)
1409 800 1409 800

Intéréts théoriques, intéréts capitalisés sur les débentures convertibles et

frais de financement 238 091 210930
1647891 $ 1620730 $

(Voir note 14 sur les événements subséquents: conversion de débentures).

7. CAPITAL-ACTIONS

Autorisé

Actions en nombre illimité
Ordinaires, votantes, sans valeur nominale
Privilégiées, sans valeur nominale pouvant étre émises en séries

Emis

Période de 3 mois terminée Exercice terminé le

le 31 mars 2009 31 décembre 2008
(non vérifié) (verifié)

Nombre Montant Nombre Montant

d'actions d'actions
Actions ordinaires en circulation au début de
la période 73131719 9392526 $ 73131719 9392526 $
Actions ordinaires émises lors de I'émission
d’unités 50 000 000 650 000
Actions ordinaires en circulation a la fin
de la période 123131719 10042526 $ 73131719 9392526 $

Emission de titres

Le 12 mars 2009, la Société a complété un placement privé en équité d’'un montant total de 1 000 000 $
en contrepartie d’une émission totale de 50 000 000 d'unités au prix de 0,02 $ par unité. Chaque unité
est composée d'une action ordinaire de la Société et d'un bon de souscription donnant le droit au
détenteur d’acheter une action ordinaire additionnelle a un prix de 0,05 $ pour la premiére année, et de
0,10 $ pour les quatre années subséquentes. Le produit du placement privé, présenté comme
« souscription a recevoir », les certificats d’actions et les bons de souscription ont été entiercés jusqu’au
17 avril 2009, date a laquelle les conditions nécessaires a la réalisation du placement privé ont été
satisfaites. Cette émission d’unités n'a pas eu d'effet sur la trésorerie de la Société pendant le premier
trimestre de 2009.
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Le produit de cette émission d’'unités a été réparti de facon proportionnelle entre le capital-actions et le
surplus d'apport selon la juste valeur respective des actions et des bons de souscription émis, d’aprés le
modele d'évaluation des options Black et Scholes. Un montant de 70 490 $ a été comptabilisé a titre de
frais d'émission d’actions et inscrit au déficit.

Régime d’options d’achat d’actions

La Société a un régime d'options d’achat d’actions (le « Régime ») lequel comprend un nombre d’actions
ordinaires réservées aux fins d'émission de 5400000 actions. En vertu du Régime, le conseil
d'administration peut, a son gré, octroyer a certains employés, dirigeants, administrateurs et consultants
de la Société, des options leur permettant d'acquérir des actions de la Société. Le prix de levée est
déterminé par le conseil d'administration.

Les options sur actions en circulation de la Société au 31 mars 2009 et les changements survenus au
cours du premier trimestre de I'exercice 2009, et les options sur actions en circulation au 31 décembre
2008 et les changements survenus au cours de I'exercice terminé a cette date se résument comme suit :

Période de 3 mois terminée le Exercice terminé le
31 mars 2009 (non veérifié) 31 décembre 2008 (vérifié)
- o . e _ Prix de levée __ Prix de levée

Régime d'options d'achat d'actions Nombre d'options .. |Nombre d'options y
moyen pondéré moyen pondéré
En circulation au début de la période 2882190 0,22 $ 3301096 021 %

- Octroyées - - 297 000 0,15

- Annulées (76 190) 0,20 (715 906) 0,18
En circulation a la fin de la période 2 806 000 022 $ 2882 190 022 $
Pouvant étre levées a la fin de la période 2302 001 0,23 $ 2378191 023 %

Le tableau ci-aprés résume I'information relative aux options sur actions en circulation au 31 mars 2009 :

Options en circulation Options pouvant étre levées
au 31 mars 2009 au 31 mars 2009
(non vérifié) (non vérifié)
Durée de vie Durée de vie
Régime d'options d'achat d'actions Nombre d'options moyenne Nombre d'options moyenne
restante restante
(années) (années)
- Prix de levée a 0,15 $ 540 000 31 228 667 2,4
- Prix de levée a 0,20 $ 389 000 3,2 196 334 3,1
- Prix de levée a 0,22 $ 601 000 0,9 601 000 0,9
- Prix de levée a 0,25 $ 1276 000 0,2 1276 000 0,2
2806 000 1,3 2302001 0,9
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Bons de souscription

Le 12 mars 2009, la Société a complété un placement privé en équité d’'un montant total de 1 000 000 $
en contrepartie d'une émission totale de 50 000 000 d'unités au prix de 0,02 $ par unité. Chaque unité
est composée d'une action ordinaire de la Société et d'un bon de souscription donnant le droit au
détenteur d’acheter une action ordinaire additionnelle a un prix de 0,05 $ pour la premiere année, et de
0,10 $ pour les quatre années subséquentes. La juste valeur de ces bons de souscription a été
comptabilisée au surplus d’apport et a été évaluée a 350 000 $. Le produit de cette émission d'unités a
été réparti de facon proportionnelle entre le capital-actions et le surplus d'apport selon la juste valeur
respective des actions et des bons de souscription émis, d’apres le modele d'évaluation des options
Black et Scholes et les hypothéses suivantes :

Taux d'intérét sans risque : 0,99 % a1,91%
Volatilité prévue : 95,85 % a 105,92 %
Durée prévue : lanabans
Rendement en dividende prévu : 0%

Juste valeur des bons de souscription : 0,008 $

Le tableau suivant présente le détail des bons de souscription :

Au 31 mars 2009 Au 31 décembre 2008
(non veérifié) (verifié)
Bons de souscription Nombre Prix de Ieve,e ) Nombre Prix de Ieve’e ,
moyen pondéré moyen pondéré

Bons de souscription émis en mars 2007 lors
de I'émission des unités. La durée de vie - - $ 3634 400 025 $
moyenne restante est de 0 année

Bons de souscription émis en avril 2007 lors
de 'émission des unités. La durée de vie 8083 334 0,19 8 083 334 0,19
moyenne restante est de 3,1 années

Bons de souscription émis en mars 2009 lors

de I'émission des unités. La durée de vie 50000 000 0,05 -

moyenne restante est de 5 années

En circulation a la fin de la période 58 083 334 0,07 $ 11717734 021 %
Pouvant étre levés a la fin de la période 58 083 334 0,07 $ 11717734 021 %

8. PERTE PAR ACTION

Le tableau suivant présente la réconciliation entre la perte par action de base et diluée :

Période de 3 mois  Période de 3 mois

terminée le terminée le

31 mars 2009 31 mars 2008

(non veérifié) (non vérifié)

Perte nette (355 847) $ (442 920) $
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation de base et diluées 83 687 275 73131719

Perte nette par action de base et diluée (0,004) $ (0,006) $

La perte de base par action est calculée d'aprés le nombre moyen pondéré d'actions en circulation
durant la période. Le nombre moyen pondéré d'actions en circulation est le méme pour le calcul de la
perte de base et diluée par action compte tenu que I'addition d’actions potentielles provenant des
débentures convertibles, des options et des bons de souscription a un effet antidilutif.
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9. EVENTUALITE

Un client de la Société tente d’annuler une vente de 253 080 $ effectuée en décembre 2008 par
Advitech, invoquant le non respect de certaines spécifications relativement a la qualité des produits
vendus. La Société est d'avis que les spécifications requises prévues a I'entente la liant a ce client ont
été respectées et elle entend faire valoir ses droits. Elle n'est toutefois pas en mesure de se prononcer
sur le résultat éventuel de ce litige.

10. INFORMATION A FOURNIR CONCERNANT LE CAPITAL

En gérant son capital, la Société compte s’assurer d'un niveau suffisant de liquidités pour financer ses
activités de recherche et de développement, les frais de vente, généraux et d'administration, le fonds de
roulement et les dépenses globales en immobilisations, notamment celles associées aux brevets et
marques de commerce. Aux fins de la gestion du capital, la définition de capital inclut les capitaux
propres, la dette a long terme, les débentures convertibles, et la trésorerie et les équivalents de
trésorerie.

Historiquement, la Société a financé ses activités a partir de diverses rondes de financement public et
privé de méme que par I'obtention de crédits d'imp6t et de subventions gouvernementales. Selon ses
capacités et selon les conditions du marché qui prévaudront alors, la Société pourrait financer ses
activités et ses actifs a long terme par de la dette a long terme et par I'’émission d’actions.

La Société surveille le capital au moyen de son utilisation de trésorerie mensuelle et ses obligations a
court terme liées a ses passifs financiers. L'objectif de la Société en matiere de gestion du capital
demeure le méme qu’'au cours des années précédentes. En vertu de ses conditions de crédit, la Société
doit respecter certaines clauses restrictives y compris le maintien de ratios financiers. Au 31 mars 2009,
la Société respectait ces ratios financiers. La Société n’est assujettie a aucune exigence en matiére de
capital de la part d'organismes de réglementation.

11. INSTRUMENTS FINANCIERS

Juste Valeur

La trésorerie et les équivalents de trésorerie, la souscription a recevoir, les débiteurs, les crédits d'imp6t
a recevoir, les créditeurs et charges a payer ainsi que la dette a long terme et les débentures
convertibles sont des instruments financiers dont la juste valeur se rapproche de la valeur comptable en
raison de leur échéance a court terme, des taux d'intérét variables ou des taux d'intérét courants pour
les instruments financiers comportant des taux fixes.

Politiques de gestion du risque

La Société, par le biais de ses actifs et passifs, est exposée a plusieurs risques. L'analyse suivante
fournit une mesure des risques au bilan en date du 31 mars 2009.

Risque du taux d’intérét

Le risque lié aux taux d’intérét survient lorsque les fluctuations des taux d'intérét modifient les flux de
trésorerie des placements et des dettes a taux variable de la Société. Au 31 mars 2009, la Société ne
détenait pas de placement, et avait contracté un prét auprés de son institution bancaire, portant intérét
au taux préférentiel majoré de 6 %, dont la valeur comptable s’élevait a 357 561 $.



_22 -

Risque de crédit

L'utilisation d’instruments financiers peut entrainer un risque de crédit qui correspond au risque de perte
financiere résultant de I'incapacité ou du refus d'une contrepartie de s'acquitter entierement de ses
obligations contractuelles. Les principaux actifs de la Société sont la trésorerie et les équivalents de
trésorerie, la souscription a recevoir, les débiteurs et les crédits d'impdt a recevoir. Le risque de crédit
de la Société est d'abord attribuable a ses débiteurs. La Société croit que le risque de crédit sur les
débiteurs est limité par le fait qu'une assurance a été contractée auprés d'Exportation et développement
Canada pour couvrir 90% des comptes-clients assurés a I'extérieur du Canada. Au 31 mars 2009, ces
comptes-clients assurés représentaient 71 % du solde des débiteurs.

Les politiques de la Société en matiere de gestion du risque de crédit comprennent aussi 'autorisation
d'effectuer des opérations de placement avec des institutions financieres reconnues en certificats de
placement garantis. Conséquemment, la Société gere le risque de crédit en se conformant aux politiques
de placement établies. La Société établit des politiques de placement qui sont revues, mises a jour
régulierement et approuvées. Ces politiques définissent des limites quant aux risques de crédit selon les
caractéristiques des contreparties.

Risque de concentration

Le risque de concentration survient lorsque des investissements sont effectués auprés de plusieurs
entités ayant des caractéristiques semblables ou lorsqu’un investissement important est effectué auprés
d’une seule entité. Au 31 mars 2009, les comptes a recevoir de trois clients représentent 87 % du total
des débiteurs, soit 13 %, 37 % et 37 % respectivement pour chacun de ces clients.

Risque d’illiquidité

Le risque d'illiquidité représente I'éventualité que la Société ne soit pas en mesure de réunir, au moment
approprié et a des conditions raisonnables, les fonds nécessaires pour respecter ses obligations
financieres. La Société gere ce risque de maniére a s'assurer qu'elle dispose en permanence des
liquidités suffisantes pour étre en mesure de respecter ses obligations financieres actuelles et futures,
tant dans des conditions normales que dans des circonstances exceptionnelles. Les stratégies de
financement pour assurer la gestion de ce risque incluent le recours au marché des capitaux, par
I'émission de capitaux propres ou de titres de dette.

Risque de taux de change

La Société réalise une partie de son chiffre d'affaires en dollars américains et en euros, et est donc
exposée aux fluctuations des devises. Le risque est partiellement contrebalancé par des achats en
euros. Au 31 mars 2009, la Société est exposée au risque de change dans ses débiteurs pour un
montant de 1478 $ et de 256 196 $ qui ont respectivement été négociés en dollars américains et en
euros. Elle est également exposée au risque de change dans ses créditeurs et charges a payer pour un
montant de 30 252 $ et de 102 074 $ qui ont respectivement été négociés en dollars américains et en
euros. La Société n'a pas couvert son exposition a la variation des taux de change.

Basé sur les mouvements historiques et les volatilités dans les variables du marché ci-dessus, et
I'évaluation courante de la gestion des marchés financiers, la Société croit que les variations suivantes
sont raisonnablement possibles sur une période de 12 mois :

e Variation proportionnelle du taux de change de -10% (dépréciation du dollar canadien) et +10%
(appréciation du dollar canadien) contre le dollar américain, a partir du taux de fin de trimestre
de 0,7935.

e Variation proportionnelle du taux de change de -10% (dépréciation du dollar canadien) et +10%
(appréciation du dollar canadien) contre le I'euro, a partir du taux de fin de trimestre de 0,5984.

e Variation proportionnelle de +1% / -1% du taux d'intérét préférentiel.

Si ces variations surviennent, I'impact sur les revenus nets et les capitaux propres pour chaque catégorie
des instruments financiers dans le bilan sera tel que décrit ci-dessous :
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Risque du taux de Risque du taux de

Risque du taux d'intérét

change (USD) change (EUR)
1% +1% -10% +10% -10% +10%
Valeur
comptable Résultats Résultats Résultats Résultats Résultats Résultats
et capitaux et capitaux et capitaux et capitaux et capitaux et capitaux
propres propres propres propres propres propres
Actifs financiers
Trésorerie et
équivalents de
trésorerie 104502 $ 9% $ (94)$| 3675 $| (3675)%
Débiteurs 663193 $ 93 $ 93)$] 9175 3| (9175)$
Passifs financiers
Créditeurs et charges a
payer 608 146 $ - $ -$| (1905)% 1905 $| (3655 % 3655 $
Dette a long terme 385085 $| 3630 $| (3630)$ - $ - $ - $ - $
Augmentation totale (diminution) 3630 | (3630)8| (1717)$ 1717 § 9194 §| (9194)$

12. INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES SUR LES RESULTATS

Frais de vente et marketing

Aide gouvernementale - prét a la commercialisation

Subventions gouvernementales

Frais de recherche et de développement
Subventions gouvernementales
Crédits d'imp6ts a la RS&DE

Frais financiers

Revenus d'intéréts

Période de 3 mois
terminée le

31 mars 2009
(non vérifié)

-$
4846 $

17 676 $
20704 $

- $

Période de 3 mois
terminée le

31 mars 2008
(non vérifié)

6985 $

5663 $
33684 $

8518 $

13. INFORMATION SECTORIELLE

Produits d'exploitation

Période de 3 mois
terminée le

31 mars 2009
(non vérifié)

Période de 3 mois
terminée le

31 mars 2008
(non vérifié)

Canada 67 460 $ 2656 $
Etats-Unis 2346 1251
Europe 116 573 -
Autres pays - 73391
186 379 $ 77298 $

Les produits d’exploitation sont répartis entre les secteurs géographiques en fonction de la localisation
du client. Au cours du premier trimestre de 2009, les ventes effectuées auprés de deux clients
représentent environ 98 % des produits d’exploitation de la Société, soit 63 % et 35 % pour chacun de
ces clients respectivement. Au cours du premier trimestre de 2008, les ventes effectuées aupres de deux
clients représentaient environ 95 % des produits d'exploitation de la Société, soit 83 % et 12 % pour
chacun de ces clients respectivement.
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14. EVENEMENTS SUBSEQUENTS

Les actionnaires de la Société ont approuvé, lors de I'assemblée générale annuelle et extraordinaire
tenue le 16 avril 2009, le placement privé conditionnel avec Société en commandite AgeChem réalisé
sous écrou le 12 mars 2009 (voir note 7) et la conversion du montant en capital des débentures émises
et en circulation d'Advitech en actions ordinaires de la Société. Le produit total du placement privé ainsi
que les certificats représentant les actions ordinaires et les bons de souscription, qui étaient détenus
sous écrou jusqu'a la réception de I'approbation des actionnaires et la conversion d’'au moins 80 % du
montant en capital des débentures, ont été le 17 avril 2009 libérés par I'agent d’entiercement.

Le 17 avril 2009, la Société a réalisé la conversion de 98,39 % des débentures émises et en circulation
en plus des intéréts accumulés sur celles-ci, ce qui représente un montant total de 2 091 710 $, pour un
total de 104 585 485 actions ordinaires a un prix de 0,02 $ par action. Cette conversion était une
condition préalable au placement privé auprés de Société en commandite AgeChem.

15. DONNEES COMPARATIVES

Certaines données de I'exercice précédent ont été ajustées pour les rendre conformes a la présentation
adoptée pour I'exercice courant.
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